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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias:

He auditado los estados financieros de Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias, los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013 y los estados de resultados,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus
respectivas notas que incluyen el resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa; ademas audité los Fondos de Pensiones Obligatorias, Voluntarias, los
Fondos de Cesantias y Patrimonio Auténomo que se indican mas adelante, administrados por la
sociedad. Los estados financieros correspondientes al afio 2012 fueron auditados por otro
contador publico, quien, en su informe del 13 de febrero de 2013, expresé una opinidn sin
salvedad sobre los mismos.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
criterio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material
en los estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el
control interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una
auditoria también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de
los estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de
los estados financieros en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinion que expreso a continuacion.
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En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y adjuntos
a este informe, presentan razonablemente en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias al 31 de diciembre de 2013, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de
la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicados de manera uniforme con el afio anterior.

En cumplimiento de lo sefialado en el Decreto 2555 de 2010 y la Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013, de los siguientes Fondos y Patrimonio Auténomo administrados por
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias, cuyos informes los he emitido en forma independiente:

Fondos:

Fondo de Pensiones Obligatorias Colfondos Moderado

Fondo de Pensiones Obligatorias Colfondos Conservador
Fondo de Pensiones Obligatorias Colfondos Mayor Riesgo
Fondo de Pensiones Obligatorias Colfondos Retiro Programado
Fondo de Pensiones Voluntarias Class Inversion de Colfondos
Fondo de Cesantias Portafolio Corto Plazo

Fondo de Cesantias Portafolio Largo Plazo

Patrimonio Auténomo:

Patrimonio Auténomo de la Direccion Territorial de Salud de Caldas

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el afio 2013:

a)

b)

f)

La contabilidad de la Sociedad Administradora, ha sido llevada conforme a las normas
legales y a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Existen medidas adecuadas de control interno, que incluye los sistemas de administracion
de riesgos implementados; conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad
Administradora y los de terceros que estan en su poder.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el balance general y en el
estado de resultados de los Sistemas de Administracion de Riesgos aplicables.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los Administradores,
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g) La informacion contenida en las declaraciones de autcliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral; en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Sociedad
Administradora no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
Administracion de la Sociedad Administradora y no hay asuntos de importancia material

pendientes que puedan afectar mi opinion.
1/ / D

illiam Torres Murfioz
Revisor Fiscal de Colfondos S.A. Pensiones y
Cesantias
T.P. 16059-T
Miembro de KPMG Ltda.

5 de febrero de 2014



A

'SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
'SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y DE CESANTIAS
AL

ANCE GENERAL COMPARATIVO

31 DE_ DICEMBRE DE___ 2013

oD MM AARA

CIRCULAR EXTERNA 005  DE 2012

ENTIDAD 23 10 SOCIEDAD COL FONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS BOGOTAD.C.
PO copico NOMBRE CIUDAD
Colombia, para someter a consideracion de la Asamblea. Sin Autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia por aplicacion Decreto 2555 de 2010
(Millones de Pesos)
ACTVO A s2013 R PASIVO Y PATRIMONIO A auizz013 A 3122012
DD/ MM/ AAAA DD/ MM/ AAAA DD/ MM/ AAAA DD/ MM/ AAAA
DISPONIBLE 23610 21133 POSICIONES PASIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO MONETA RIO Y RELACIONADAS - -
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO MONETA RIO Y RELACIONADAS - 7,205 OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS - -
INVERSIONES 213,603 186,171 Contratos Forward de Especulacion - -
Inversiones Negociables en Titulos de Deuda - - Contratos de Futuros de Especulacion - -
Inversiones Negociables en Titulos Participativos 213,603 186,171 ‘Swaps de Especulacion - -
Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento - - Opciones de Especulacion - -
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda - - Contratos Forward de Cobertura - -
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos - - Contratos de Futuros de Cobertura - -
Derechos de Transferencia de Inversiones Negociables en Titulos o Valores de Deuda - - ‘Swaps de Cobertura - -
Derechos de Transferencia de Inversiones Negociables en Titulos o Valores Partcipativos - - Opciones de Cobertura
Derechos de Transferencia de Inversiones Para Mantener Hasta el Vencimiento - -
Derechos de Transferencia de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos o Valores de Deuda. - -
Derechos de Transferencia de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos o Valores Participativos - - CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS. 74 43
Inversiones Negociables Entregadas en Garantia en Operaciones con Instrumentos Financieros
Derivados, Productos Estructurados y Otros, en Titulos o Valores de Deuda - -
Inversiones Negociables Entregadas en Garantia en Operaciones con Instrumentos Financieros CUENTAS POR PAGAR 12512 25,530
Derivados, Productos Estructurados y Otos, en Titulos o Valores Participativos - -
Inversiones Hasta el Vencimiento entregadas en garantia en operaciones con Instrumentos Financieros Comisiones - -
Derivados, Productos Estructurados y Otos, - - Honorarios - -
Inversiones Disponibles para la venta entregadas en garantia en operaciones con Instrumentos Financieros Impuestos 3147 12,993
Derivados, Productos Estructurados y Otros, en Titulos o Valores de Deuda - - Dividendos y Excedentes - -
Inversiones Disponibles para la Venta entregadas en garantia en operaciones con nstrumentos Financieros Proveedores 5,656 8,260
Derivados, Productos Estructurados y Otos, en Titulos o Valores Participativos - - Contribuciones y Afliaciones - -
Retenciones y Aportes Laborales 3479 3,996
OPERACIONES DE CONTADO Y CON INSTRUMENTOS FINANCIE ROS DERIVADOS. - - otros 2 281
Operaciones de Contado - -
Contratos Forward de Especulacion - - OTROS PASIVOS. 5182 6,495
Contratos de Futuros de Especulacion - -
‘Swaps de Especulacion - - Obligaciones Laborales Consolidadas 3825 3777
Opciones de Especulacion - - Ingresos Anticipados - -
Contratos Forward de Cobertura - - oos 1357 2718
Contratos de Futuros de Cobertura - -
‘Swaps de Cobertura - -
Opciones de Cobertura - - PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES 22,669 13,000
CUENTAS POR COBRAR 7.789 7.940 Obligaciones Laborales 955 1,203
Intereses - - Impuestos 5037 799
Comisiones 3178 4,631 Multas y Sanciones, Litigios, Indemnizaciones y Demandas 11871 6443
Anticipos de Contratos y Proveedores 357 302 otos 4,806 4
Otras 4773 4,404
Menos: Provision 519 1307
TOTAL PASIVO 40,437 45,068
BIENES RECIBIDOS EN PAGO - -
Bienes Inmuebles - - PATRIMONIO 241,672 218,603
Bienes Muebles - -
Menos: Provision - - CAPITAL SOCIAL 34,666 34,666
PROPIEDADES Y EQUIPO 5,008 5,940 Nmero de Acciones 34,666,325 34,666,325
Costo 19,096 20810 Valor Nominal de cada Accion
Menos: Depreciacion y Amortizacion Acumulada 14,993 14,870
Menos: Provision - - RESERVAS 173823 120,030
OTROS ACTIVOS 21556 25,168 Resena Legal 71371 17,739
Gastos Anticipados 3,859 6795 Resenas Estatutarias - -
Cargos Diferidos 11,089 17,884 Resenvas Ocasionales 102,452 102,291
Anticipo Impuestos 6336 100 Otras Resenvas - -
Retencion en la Fuente - -
Consorcios o Uniones Temporales. - - SUPERAVIT 0 DEFICIT 10,548 10,114
otros 312 389
Menos: Provision - - ‘Ganancias o Pérdidas no Realizadas en Inversiones Disponibles para la Venta -
Valorizaciones 10548 10114
VALORIZACIONES 10,548 10,114 Desvalorizaciones
Propiedades y Equipo 10548 10114 Revalorizacion del Patimonio - -
Inversiones Disponibles parala Venta en Titulos Participativos Otros - -
de baja o minima bursatiidad o sin colizacion en bolsa - -
Otras - - UTILIDAD (PERDIDA) DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
DESVALORIZACIONES - - UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 22,635 53,793
Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos Participativos
de baja o minima Bursatilidad o sin cotizacién en bolsa - - DIVIDENDOS DECRETADOS EN ACCIONES - -
TOTAL ACTIVO 282,109 263,671 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 282,109 263,671
CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA - 7,403 CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS - 7,403
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 72 67 CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA 72 67
CUENTAS DE ORDEN DEUDOS 312,983 301573 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 312,983 301573
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA 20,169,641 19,181,948 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 20,169,641 19,181,948
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 20,482,696 19,490,991 TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN 20,482,696 19,490,991
MARZO DE 2012 F.5000-11

(Original firmado)

ALAIN FOUCRIER VIANA

Representante Legal

(0riginal firmado)

EDGAR RAYO CASTRO
Contador Pblico
Tarjeta profesional No. 28261 - T

(0riginal firmado)

WILLIAM TORRES MUNOZ

Revisor Fiscal Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias
Tarjeta profesional No. 16059 -T
(Véase mi informe del 5 de febrero de 2014)



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y DE CESANTIA
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

CIRCULAR EXTERNA 005
ENTIDAD

23 SOCIEDAD  ADMINISTRADORA

TIPO

10
CODIGO

DE 2012

COLFONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS

Con autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia, para someter a consideracion de la Asamblea __ X __

BOGOTAD.C.

NOMBRE

Sin Autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia por aplicacién Decreto 2555 de 2010

CIUDAD

(Millones de Pesos)

PERIODOS COMPRENDIDOS

pDELOL 01 2013 5 31 12 2013  pg 01 01 2012 A 31 12 2012
DD MM AAAA DD MM AAAA DD MM AAAA DD MM AAAA
INGRESOS OPERACIONALES 175,806 216,893
Rendimientos en Operaciones Repo, Simultaneas, Transferencia Temporal de Valores y Otros Intereses 763 1,662
Utilidad en Valoracion Inversiones Negociables en Titulos de Deuda - 129
Utilidad en Valoracién Ir N en Titulos Partici 179 24,784
Utilidad en Valoracion Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda - -
Utilidad en Valoracion Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento - -
Utilidad en la Valoracion de Carruseles - -
Ganancia Realizada en Inversiones Disponibles Para la Venta - -
Utilidad en Venta de Inversiones - 49
Utilidad en la Valoracién de Operaciones de Contado - -
Utilidad en la Valoracion de Derivados de Especulacion - 4,924
Utilidad en la Valoracion de Derivados de Cobertura - -
Utilidad en la Venta de Derivados de Especulacion - -
Utilidad en la Venta de Derivados de Cobertura - -
Comisiones por Administracion 174,772 183,950
Comisién de Administracion y Retiros Parciales Fondo de Cesantia Portafolio de Corto Plazo 2,265 1,941
Comisién de Administracion y Retiros Parciales Fondo de Cesantia Portafolio de Largo Plazo 19,075 17,218
Comisién de Administracién Fondo de Pensiones Obligatorias 123,736 136,819
Comisién de Administracion Pensiones por Retiro Programado 534 871
Comisién de Administracién Recursos Afiliados Cesantes 11,186 12,077
Comisién por Traslado de Afiliados 416 372
Comisién de Administracion Aportes Voluntarios F.P.O. 1,102 572
Comisién de Administracién Fondo de Pensiones Voluntarias 15,302 12,984
Comision de Administracion Pasivos Pensidnales Entidades Territoriales y sus Descentralizadas 1,088 825
Comisién de Administracion FONPET - -
Otras Comisiones 68 271
Cambios 14 60
Dividendos y Participaciones - -
Recuperaciones Operacionales - -
Recuperaciones Riesgo Operativo 78 1,335
Otros - -
GASTOS OPERACIONALES 133,329 139,611
Intereses Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras - -
Rendimientos en Operaciones Repo, Simultaneas, Transferencia Temporal de Valores y Otros Intereses - -
Pérdida en Valoracion de Inversiones Negociables en Titulos de Deuda - -
Pérdida en Valoracion de Ir N en Titulos Partici - -
Pérdida en Valoracion de Inversiones Disponibles para la Venta en Titulos de Deuda - -
Pérdida en Valoracion Inversiones para Mantener Hasta el Vencimiento - -
Perdida en la Valoracion de Carruseles - -
Pérdida Realizada en Inversiones Disponibles para la Venta - -
Pérdida en Venta de Inversiones - -
Perdida en la Valoracion de Operaciones de Contado - -
Pérdida en la Valoracién de Derivados de Especulacion - 4,266
Pérdida en la Valoracion de Derivados de Cobertura - -
Pérdida en la Venta de Derivados de Especulacion - -
Pérdida en la Venta de Derivados de Cobertura - -
Comisiones 17,485 15,614
Gastos de Personal 51,730 50,143
Honorarios 3,862 8,520
Cambios 17 32
Impuestos 5,743 5,987
Arrendamientos 6,501 6,728
Contribuciones y Afiliaciones 1,026 982
Seguros 655 723
Mantenimiento y Reparaciones 4,864 3,182
Adecuacion e Instalacion de Oficina 381 546
Provisiones 1,946 2,573
Depreciaciones 1,398 2,125
Amortizaciones 8,602 9,183
Publicidad y Propaganda 5,372 4,592
Servicios Pablicos 1,538 1,872
Utiles y Papeleria 280 430
Procesamiento Electrénico de Datos 4,674 5,306
Servicios Temporales 844 1,491
Servicio de Aseo y Vigilancia 1,225 1,247
Relaciones Publicas 143 145
Gastos de Viaje 487 592
Transporte 292 314
Gastos Operacionales Consorcios - -
Servicio de Outsourcing 5,585 3,828
Donaciones - -
Riesgo Operativo 125 206
Otros 8,464 8,984
RESULTADO OPERACIONAL 42,477 77,282
INGRESOS NO OPERACIONALES 7,659 14,569
Utilidad en Venta de Bienes Recibidos en Pago - -
Utilidad en Venta de Propiedades y Equipo 19 6,041
Arrendamientos 50 15
Recuperaciones 7,425 8,223
Otras 165 290
GASTOS NO OPERACIONALES 11,139 9,862
Perdida en Venta de Bienes Recibidos en Pago - -
Perdida en Venta de Propiedades y Equipo - -
Multas y Sanciones, Litigios, Indemnizaciones y Demandas 10,514 9,093
Riesgo Operativo 2 30
Otras 623 739
RESULTADO NO OPERACIONAL (3,480) 4,707
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 38,997 81,989
IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS 16,362 28,196
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 22,635 53,793
MARZO DE 2012 F.6000-12

(Original firmado)

(Original firmado)

(Original firmado)

ALAIN FOUCRIER VIANA
Representante Legal

Tarjeta profesional No. 28261 - T

EDGAR RAYO CASTRO

Contador Publico

WILLIAM TORRES MUNOZ

Revisor Fiscal Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias

Tarjeta profesional No. 16059 -T

(Véase mi informe del 5 de febrero de 2014)




COLFONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 )

(En millones de pesos colombianos, excepto cuando s e indique lo contrario)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias es una sdcauamima de caracter privado, constituida
mediante escritura publica No. 2363 del 7 de mobire de 1991 otorgada en la Notaria 16 del
circulo de Bogota D.C., domiciliada en Bogota yisggda en la Camara de Comercio de esa
misma ciudad bajo la matricula mercantil nUmero78@84. La sociedad tiene por objeto la

administracién y manejo de los fondos de pensiamngsrizados por la ley y de un fondo de

cesantia, los cuales constituyen patrimonios auntésoindependientes del patrimonio de la

sociedad que los administra, de conformidad condlaposiciones legales que regulan la

materia.

Mediante la Resolucion S.B. 4839 de diciembre 133, la Superintendencia Financiera de
Colombia, autorizé a la sociedad para desarrodlaractividades comprendidas dentro de su
objeto social, acto a partir del cual administr&@hdo de Cesantias. Mediante Resolucion S.B
0587 de abril 11 de 1994 la Superintendencia Fiesmcde Colombia (en adelante “la
Superintendencia”) autorizé a Colfondos S.A. Paresoy Cesantias para administrar fondos de
pensiones del réegimen de Ahorro individual con d&goldad, acto a partir del cual administra
los fondos de pensiones obligatorias autorizadogaplbey. Conforme a lo dispuesto en la Ley
1328 del 15 de julio de 2009 mediante la cual damideun esquema de Multifondos en el
Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad congiaeen su etapa de acumulacion, por tres
(3) fondos, conservador, moderado y de mayor rigsgen su etapa de desacumulacion un
fondo especial para los pensionados en retiro pnogdo, a partir del 15 de septiembre del
2010 el fondo de pension obligatoria que operalpa dlaesquema anterior se constituyé en el
fondo moderado. Asi mismo, a partir del 22 de mae@011, entraron en funcionamiento los
fondos conservador, mayor riesgo y especial deorptogramado.

La duracion establecida por los estatutos es lehsiio 2050; sin embargo, podra disolverse
antes de la fecha de expiracién o prorrogar sucturantes de vencerse dicho término.

Una vez obtenida la autorizacion de la Superintecidey con el lleno de todos los requisitos
legales, estatuarios y contractuales, el 19 demigie de 2012, se perfeccioné la transaccion de
venta en virtud de la cual, The Bank of Nova ScetfgcotiaBank adquirio de forma indirecta el
cincuenta y un porciento (51%) de las accionesnardis en circulacion de Colfondos S.A.
Pensiones y Cesantias.

Mediante documento privado de representante ldd28 de diciembre de 2012, inscrito en la
Camara de Comercio de Bogota el mismo dia bajamleno 01694973, se configurd situacion
de control de la sociedad matriz THE BANK OF NOVEGTIA.



Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad operabawes de 4 regionales, 23 sucursales y 4
agencias en 20 ciudades y tiene 1.043 empleadas @t

Reformas estatutarias La Asamblea de Accionistas de Colfondos S.Askeres y Cesantias,
en sesion ordinaria del 14 de marzo de 2012, ageotgforma estatutaria, en lo siguiente:

Aprobacion de la modificacion del articulo 41.1maral 7, de los estatutos sociales, con el
proposito de corregir un error en la descripciohcdego del Vicepresidente de Inversiones de
la compafiia, quien aparece nombrado en los esatmimo “Director”. EI numeral 7 del
articulo 41.1 quedod entonces de la siguiente manera

“Articulo 41°.- Decisiones de la Junta Directiva.

Salvo por lo previsto en los presentes estatudssgécisiones de la Junta Directiva requeriran
el voto afirmativo de, por lo menos, cinco (5) meos de la Junta Directiva con derecho a
voto.

41.1. Las decisiones que se listan a continua@quariran el voto afirmativo de, por lo menos,
seis (6) miembros de la Junta Directiva con derechato:

7. El nombramiento o remocién del Presidente deSdmiedad y el Vicepresidente de
Inversiones;”

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administradora lleva sus registros contables rgpara sus estados financieros de
conformidad con principios de contabilidad genemte aceptados en Colombia e
instrucciones prescritas por la Superintendencianylo no dispuesto en ellas observa las
normas prescritas en otras disposiciones legatetasTestas disposiciones son consideradas por
ley principios de contabilidad generalmente aceagh Colombia para fondos de pensiones
administrados por sociedades administradoras dm$ode pensiones y cesantias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CO NTABLES

a. Periodo contable A partir de la decision tomada en la Asamble@deonistas del 16 de
marzo de 2011, la Compainiia definié por estatutest@dr un corte de sus cuentas, preparar
y difundir estados financieros de proposito genalr8tl de diciembre de cada afio.

b. Disponible- Los movimientos de cuentas bancarias en monad@mal y extranjera en
bancos y otras entidades financieras, tanto delgano del exterior, son registrados en el
rubro del disponible, estos movimientos son coaads con los respectivos estados de
cuenta de forma mensual.

c. Inversiones La totalidad de las inversiones que se puedertugfe con los recursos de la
Sociedad Administradora deben ser clasificadas dowersiones negociables; éstas a su
vez, se clasifican en valores o titulos de deudalgres o titulos participativos. Las
inversiones negociables se registran al precioo jut intercambio y seran valoradas



diariamente, bajo la metodologia establecida porMahisterio de Hacienda y la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Son inversiones negociables todo valor o titulanygeneral, cualquier tipo de inversion
gue ha sido adquirida con el propoésito principabbeener utilidades por las fluctuaciones
del precio a corto plazo.

Los activos del mercado nacional deben estar toscen el Registro Nacional de Valores y
Emisores.

Valoracién de inversiones El proceso de valoracion de los portafolios acps de
mercado, se realiza diariamente bajo la metodolggrmatividad determinada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, la cuabéscio un esquema de proveedores de
precios mediante la Circular Externa 050 del 20di2e entré en funcionamiento a partir del
4 de marzo del 2013,

Las inversiones en titulos de deuda, deben contacalificacion de al menos “BBB-", de
una entidad calificadora de riesgo autorizada @orSuperintendencia Financiera de
Colombia, tratdndose de titulos de largo plazd3’p para el caso de titulos de corto plazo
(con vencimiento original no superior a un afio).

En el caso de la Sociedad Administradora se escogn® empresa proveedora de precios a
Infovalmer S.A., decision que fue acogida por tedlgremio de las administradoras de
fondos de pensiones y cesantias.

Bajo este esquema de proveedores de precios l@eidlo se realiza segun corresponda de
dos maneras diferentes: 1) con los precios puldadr el proveedor de precios para todos
los activos de renta variable, renta fija y prodsagstructurados (**); 2) con los insumos
gue publique el proveedor de precios, para el dados productos derivados.

(%) VM =VN* PS

Donde VM corresponde al valor de mercado, VN abwalominal, PS al precio sucio
determinado por el proveedor de precios de valénaci

Para los casos en que no exista, para el dia deaggln, precios justos de intercambio
determinados por el proveedor de precios, se debk@uar la valoracion en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retdeh@alor o precio justo de intercambio de
mercado del respectivo valor se debe estimar oxapap mediante el célculo de la
sumatoria del valor presente de los flujos futypraisconcepto de rendimientos y capital.

Para el caso de los activos denominados en momegasacionales, el valor de mercado
debe expresarse en pesos colombianos, multiplicahdalor en moneda de origen por la
tasa de conversion a ddlares publicada por el B&ecdral Europeo y este resultado por la
tasa representativa del mercado calculada el diavalleracion y certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.



Las inversiones en carteras colectivas, fondoscedps y fondos de valores, son valoradas
de forma diaria con el valor de la unidad del diaediatamente anterior reportado por el
administrador de cada Fondo.

Los valores o titulos participativos inscritos oerbolsas de valores, se valoran a precios
de mercado, de acuerdo con las instrucciones idparen el Capitulo | de la Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia.

Evaluacion y provisiones de inversiones por riedga@rédito

La Sociedad Administradora, cuenta con una metgd®lonterna de evaluacion y
calificacion de emisores, realizando por medio d@ &l seguimiento de la situacion
financiera y la capacidad de pago de los diferesta@sores.

Provisiones- Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias define lasgiones o pérdidas por
calificacion de riesgo crediticio para los titul® valores de deuda, las inversiones en
titulos valores y demas derechos de contenido egiondasi como para titulos y/o valores
participativos con baja o minima bursatilidad o rsimguna cotizacion, de acuerdo con los
porcentajes establecidos en el Capitulo | de lauGir Externa 100 de 1995, numeral 8 de
la Superintendencia: Titulos y/o valores de em&som emisores que cuenten con
calificaciones externas.

Calificacion largo Valor Calificacion Valor maximo
plazo maximo % corto plazo %

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)

B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)

CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En caso de tener titulos y/o valores de emisionesmisores que no cuenten con
calificaciones externas, o que no se encuentreficadbs, el monto de las provisiones se
debe determinar con fundamento en la metodologiggta el efecto determine Colfondos
S.A. Pensiones y Cesantias, la cual debe ser amoda manera previa por la
Superintendencia. Si no se cuenta con una metddolagerna para determinar
provisiones, se debe sujetar a lo definido en eheral 8 al cual se hizo referencia
anteriormente.

d. Cuentas por cobrar -Las cuentas por cobrar corresponden, principalmeate
comisiones por cobrar a los fondos de pensionessgntias, siniestros y otras cuentas
por cobrar diversas. Para efectos de su evaluad®mcuerdo con lo dispuesto en el
Capitulo 1l de la Circular Externa 100 de 1995 deSluperintendencia, la Sociedad
evalud la totalidad de las cuentas por cobrar wrdehd las provisiones que eran
requeridas. Permanentemente se efectlia un segtoraisns cuentas por cobrar.
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e. Propiedades y equipo Registra los activos tangibles adquiridos, que tdzan en
forma permanente en el desarrollo del giro del oiegg cuya vida util excede de un
ano.

Se contabilizan al costo de adquisicion o consibuccel cual incluye los costos y
gastos directos e indirectos causados hasta el nioraa que el activo se encuentra en
condiciones de utilizacion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordisaue aumenten significativamente
la vida uatil de los activos, se registran como mnayalor y los desembolsos por
mantenimiento y reparaciones, que se realicenlparanservacion de estos activos, se
cargan a gastos a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el métododidea recta y de acuerdo con el
namero de afos de vida Util estimada de los activas tasas anuales de depreciacion
para cada rubro de activos son:

Edificios 5% 20 afios
Equipos, muebles y enseres de oficina 10%10 afos
Equipo de computacién (equipos de escritorio, pitetd* 33% 3 afios
Vehiculos 20% 5 afios

* En diciembre de 2011, la Compafiia solicitdé autrion a la Superintendencia Financiera de
Colombia para depreciar equipos portéatiles y détesio a 3 afios, solicitud que fue aprobada béjo e
namero 2012003035-002-000 por ese 6rgano de caitt@ de enero de 2012.

f. Gastos anticipados y cargos diferides Los gastos anticipados corresponden a
erogaciones en que incurre la entidad en el ddkad® su actividad, cuyo beneficio se
recibe en varios periodos y pueden ser recuperdhldesgastos anticipados suponen la
ejecucion sucesiva de los servicios a recibir. ¢argos diferidos corresponden a costos
y gastos, que benefician periodos futuros y nosssoeptibles de recuperacion.

La amortizacion se reconoce a partir de la fechguen contribuyen a la generacion de
ingresos, teniendo en cuenta lo siguiente:

e Programas para computador, en un periodo no mafyes afos utilizando el método
de linea recta.

« Mejoras a propiedades tomadas en arriendo, errieidpemenor entre la vigencia del
respectivo contrato, sin tener en cuenta las pyde'y su vida Gtil probable.

« Estudios y proyectos de inversion, en un periodoama dos afos de acuerdo a su
contribucion a la generacion de ingresos, por @bdtéde linea recta.

« Remodelacion en inmuebles propios, en un periodmanyor a dos afios de acuerdo a
su contribucion a la generacion de ingresos, porébdo de linea recta.
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Impuesto de renta diferido “débito” generado paced de diferencias temporales, se
debe amortizar en los periodos en los cuales sertav las diferencias temporales que
lo originaron.

Pdliza global bancaria, durante su vigencia, ponétiodo de linea recta.

Impuesto al patrimonio De acuerdo con lo establecido por la Ley que eedos
principios de contabilidad generalmente aceptado€@ombia y las alternativas de
registro contable alli establecidas, la Compafita ppr causar la totalidad del impuesto
al patrimonio y su sobretasa, con cargo a gastgades por anticipado, el cual se
amortiza contra resultados anualmente durante cadios por el valor de las cuotas
exigibles en el respectivo periodo.

. Valorizaciones- Registra la valorizacion de los bienes inmueblepips y dados en
Fideicomiso, la cual se determina por la diferemeiie el avalio comercial y el costo
neto en libros, de acuerdo con las caracteristiedaladas en el Decreto 2649 de 1993.

Pasivos estimados y provisioneka Sociedad registra provisiones para cubrir esiv

estimados, teniendo en cuenta: a) que exista wetlieradquirido y, en consecuencia,
una obligacién contraida, b) que el pago sea drigilprobable y ¢) que la provisiéon

sea justificable, cuantificable y verificable. I¢jnante, registra los valores estimados
por los conceptos de impuestos y contribuciondgigaones.

Conversién de transacciones en moneda extranjelzaas operaciones en moneda
extranjera, diferentes al dolar, son convertidaslGtares americanos, para luego
reexpresarlas a pesos colombianos con base ersdaré¢presentativa del mercado,
calculada el ultimo dia habil del mes, y certifi@agor la Superintendencia. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, las tasas fueron $1.92¢,8%$1.768,23 (en pesos),
respectivamente.

La diferencia entre el monto asi ajustado y suneolibros, representa el ajuste que se
registra como un mayor valor del mismo y como wgréso o gasto financiero, segun
corresponda.

Reconocimiento de ingrese&! ingreso por comisiones se reconoce en el maremt
que se causa el derecho, de acuerdo con lo eslipulmm cada contrato de
administracion, excepto el originado en comisionea mas de tres (3) meses de
vencido, el cual se provisiona y registra en cueitatingentes. Los costos y gastos
incurridos durante las operaciones son reconog@dosl| sistema de causacion.

Cuentas de ordenEn estas cuentas se registran las operacionézadz con terceros
que, por su naturaleza, no afectan la situaci@néiera de la Sociedad y las cuentas de
orden fiscales donde se registran las cifras, fmmlaboracion de las declaraciones
tributarias. lgualmente, se registran aquellas tasentilizadas para efectos de control
interno o informacion gerencial y el valor corresgiente a los patrimonios autbnomos
administrados y constituidos en los términos deirB® No. 810 del 30 abril de 1998,
emitido por el Ministerio de Hacienda y Crédito keta Adicionalmente reflejan el
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valor de los fondos administrados por la sociedddsyoperaciones celebradas con
entidades vinculadas.

m. Estados de flujos de efectivhes estados de flujos de efectivo que se acompegtan
presentados usando el método indirecto, el cuéllyada reconciliacion de la utilidad
neta del afio y el efectivo neto provisto por lasvatades de operacion, financiacion e
inversion. Para propadsitos de preparacion detlesda flujos de efectivo se consideran
como efectivo las cuentas bancarias que poseer@olfoS.A. Pensiones y Cesantias en
bancos nacionales y extranjeros.

n. Utilidad neta por accion -Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, para determiaar
utilidad neta por accién, Colfondos S.A. PensiopeSesantias utilizé el nimero de
acciones suscritas y pagadas en circulaciéon; angisasas fechas el nimero de acciones
fue de 34.666.325 acciones y la utilidad neta poiéa asciende a $653 (en pesos) y
$1.552 (en pesos), respectivamente.

0. Principales diferencias entre las normas especiatetas normas de contabilidad
generalmente aceptada en Colombiaas normas contables especiales emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia presentamas diferencias con las normas
de contabilidad generalmente aceptadas en Colarnla las siguientes:

* Propiedad, Planta y Equipo: Las normas de contiadiligeneralmente aceptadas en
Colombia determinan que al cierre del periodo ervaéto de las propiedades, planta y
equipo cuyo valor ajustado supere los veinte (A@r®s minimos legales mensuales, se
deben ajustar a su valor de realizacion o a survplesente, registrando las
valorizaciones y provisiones que sean necesari@sitias que las normas especiales no
presentan condiciones para esta clase de activos.

* Prima en colocacion de acciones: la norma espesiablece que la prima en colocacion
de acciones se registra como parte de la resega, lenientras que la norma
generalmente aceptada indica que se contabilicegparado dentro del patrimonio.

» Estado de cambios en la situacion financiera: tanaade general aceptacion determina
cinco estados financieros basicos, dentro de laksise incluye el estado de cambios
en la situacion financiera, mientras que las norespeciales no requieren dicho estado
financiero.

DISPONIBLE
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos spwadian a cuentas de ahorros y corriente:

2013 2012
Bancos y otras entidades financieras $ 24.419 21.374
Provision (809) (241)
$ 23.610 21.133
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la provisibn ®809 y $241, respectivamente,
corresponde a partidas conciliatorias, que afeetaestado de resultados, generadas por la
administradora y los fondos administrados sobrédaer mayores a 30 dias, conformada asi:

2013 012

Sociedad Administradora

Notas débito pendientes de contabilizar $ 807 159
Fondo de Pensiones Obligatorias

Notas débito pendientes de contabilizar 2 78
Patrimonio Autbnomo de Caldas

Notas débito pendientes de contabilizar - 4

$ 809 241

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existiarrigsbnes sobre el disponible.

COMPROMISOS DE TRANSFERENCIA DE INVERSIONES EN OPERACIONES
SIMULTANEAS

Afo 2013
Al cierre de diciembre 31, la Sociedad Administradoo registré operaciones simultaneas.
Afo 2012

Al 31 de diciembre, el saldo correspondia a unaamp@n simultanea activa por valor nominal
de $7.189 y valor presente de $7.205 con Aliandarga Comisionista de Bolsa S.A.

Esta operacion fue pactada el 14 de diciembre @2,30tenia como fecha de vencimiento el 9
de enero de 2013, con un rendimiento del 5% ef@etnual.

Como garantia de la operacion, Alianza Valores Gmmista de Bolsa S.A. entrego el
principal de un TES Tasa Fija en pesos con fecheedeimiento 12 de septiembre de 2014,
cuyo valor nominal fue de $8.000 y valor preser&d.404.

INVERSIONES
Al 31 de diciembre el detalle era:

2013 2012
Inversiones negociables en titulos participativos:
Participaciones en fondos comunes ordinarios $ 689.9 1.936
Participacion en fondos de pensiones y cesantjas (1 193.635 184.235
$ 213.603 186.171
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(1) La Sociedad Administradora registra como inversomegociables de renta variable, la reserva de
estabilizacion de rendimientos, la cual es destirmd@jarantizar el cumplimiento de la rentabilidddima
exigida por la ley para los fondos administrados;epto para los fondos de pensiones voluntarias y
patrimonios autonomos en los que no se garantiaeremabilidad minima. La inversion forma partelate
fondos; por lo tanto, su disponibilidad es residagy el rendimiento corresponde a la rentabiligaderada
por cada uno de los fondos.

El siguiente es el detalle de inversiones en fomgogensiones y cesantias:

2013 2012
Reserva de estabilizaciéon Fondo de Cesantias $ 67.04 6.451
Reserva de estabilizaciéon Fondo de Pensiones
Obligatorias 186.589 177.784
$ 193.635 184.235

La Sociedad Administradora evaluo, bajo el riesgediticio, el portafolio de inversiones,
determinando que no se requeria constitucion degiwoes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existianricsbnes sobre las inversiones, excepto por
la reserva de estabilizacion que se mantiene gpodiciones legales.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentapbrar presentan la siguiente composicion:

2013 2012

Administracion fondo de cesantia portafolio de @ort
y largo plazo $ 1.744 1.634
Siniestros 3.259 2.758
Administracion fondo de pensiones voluntarias 1.326 1.234
Préstamos compainiias vinculadas 479 74
Administracion fondo de pensiones obligatorias y
recursos afiliados cesantes 13 1.695
Incapacidades afiliados 315 -
Anticipo para gastos fondos administrados 29 138
Incapacidad general 62 205
Embargos cuentas bancarias 163 -
Auxilios funerario: 23¢ 22z
Cuentas por cobrar a emplea 182 171
Anticipo proveedore 357 30z
Cuentas por cobrar asegurad - 79€
Administracion patrimonios auténor 95 68
Otras 46 40

Pasan 8.308 9.337
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2013 2012

Vienen $ 8.308 9.337
Provisiones (519) (1.397)
$ 7.789 7.940

Durante los afios 2013 y 2012, la Sociedad Admadstra constituyo provision de cuentas por
cobrar que superan 180 dias de antigiiedad por dal®383 y $828, respectivamente. De
igual forma durante los afios 2013 y 2012 presestaperacion de provision de cuentas por
cobrar por $1.262 y $662.

Evaluacién de las cuentas por cobratEn cumplimiento de lo dispuesto en el Capituldel la
Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendenai®&ociedad Administradora evalud el
100% de las cuentas por cobrar al corte del 3lidentbre de 2013 y 2012. Para las cuentas
por cobrar que superan los 180 dias se realizasprbvisiones correspondientes.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle era:

2013 2012

Terrenos $ 1.384 1.384
Edificios 7.592 7.592
Equipo, muebles y enseres de oficina 3.667 3.919
Equipo de computacién 7.353 7.915
19.996 20.810

Depreciacion acumulada:
Edificios (6.130) (5.696)
Equipo, muebles y enseres de oficina (2.825) (3.000)
Equipo de computacion (6.038) (6.174)
(14.993) (14.870)
$ 5.003 5.940

El movimiento de la propiedad y equipo durantefiel 2013 es el siguiente:

Concepto 2013 Compras Depreciaciones 2012
Terrenos $ 1.384 - 1.384
Edificios 1.462 - 434 1.896
Muebles y enseres 842 135 212 919
Equipo de cédmputo 1.315 326 752 1.741
$ 5.003 461 1.398 5.940

-16 -



Durante 2013 y 2012 la Sociedad Administradora abtutilidad en venta de propiedad y
equipo por valor de $19 y $6.041, respectivameiiin.los afios 2013 y 2012 no se presentd
pérdida en retiro de activos fijos.

La Sociedad Administradora ha mantenido medidasesa@s para la conservacion y
proteccion de sus activos. Al 31 de diciembre dE32s activos fijos estan incorporados en la
poéliza que se tiene con Seguros Colpatria S.A.esulws riesgos de incendio, terremoto y todo
riesgo, pérdida o dafos a oficinas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existia iestin de dominio sobre las propiedades y
equipos de la Sociedad Administradora. La deprépiatotal cargada a gastos por los afios
2013y 2012, fue de $1.398 y $2.125 respectivamente

El dltimo avallio realizado fue el 26 de septiemtbee2011, para el terreno y edificio de la
Torre Colfondos ubicada en la Calle 67 No. 7 - p#os 12 al 19, 21 y 22, con sus
parqueaderos anexos, con un valor comercial de3$43lo que generd una valorizacién de
$10.548 al 31 de diciembre de 2013.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre el detalle era:
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos

2013 2012
Gastos pagados por anticipado:
Péliza global bancaria $ 460 172
Impuesto al patrimonio (1) 3.142 6.283
Otros 257 340
3.859 6.795
Cargos diferidos:
Programas para computador 5.166 10.606
Mejoras a propiedades tomadas en arriendo 4.914 5.699
Estudios y proyectos 346 1.315
Remodelaciones en inmuebles propios 267 -
Impuesto de renta diferido 357 264
11.050 17.884
Otros activos:
Créditos a empleados 231 309
Saldo a favor de impuesto de renta 6.169 -
Anticipo de impuesto de industria y comercio 167 100
Pasan 6.567 409
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10.

Aportes clubes sociales
Cajas menores

El movimiento de los cargos diferidos es el sigigen

Concepto 2013

Programas para computador $
Mejoras propiedades tomadas

en arriendo

Estudios y proyectos
Remodelaciones en

inmuebles en arriendo

2013 2012
Vienen $ 6.567 409
74 74
6 6
$ 6.647 489
$ 21.556 25.168
Aumentos Amortizaciones 2012
5.166 1.119 6.559 .6080
4.914 289 1.074 5.699
346 - 969 1.315
267 267 - -
$ 10.693 1.675 8.602 17.620

(1) La Compaiiia liquidé el impuesto por valor d@.$66, tomando como base el patrimonio liquido jolsel
1 de enero de 2011 a una tarifa de 4,8% mas eld#P4h sobretasa. La declaracion se presentd eestim
abril de 2011 y su pago se efectuard en ocho cigitages en los meses de mayo y septiembre dula@site

afios 2011, 2012, 2013y 2014.

Para el afio 2011, la Compafiia causé y contabiliZid@% del pasivo por impuesto al patrimonio y su
sobretasa con cargo a la cuenta de gastos pagadastjzipado por valor de $12.566; entre los &kl
2012 y 2013 efectud pagos del impuesto por $9.4@2dando saldo por pagar y amortizar al 31 de dimiem

de 2013 por $3.142.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre el detalle era:

Retenciones y aportes laborales
Proveedores

Impuestos, sobretasas y otros
Diversas

2013 2012
3.479 3.996
5.656 8.260
3.142 12.993
235 281
$ 12.512 25.530
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11. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre el detalle era:

2012
Impuesto de renta diferido 1.357 2.718
Cesantias consolidadas 1.879 1.861
Vacaciones consolidadas 1.728 1.704
Intereses sobre cesantias 218 212
$ 5.182 6.495
12. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES
Al 31 de diciembre el detalle era:
2012
Impuesto de industria y comercio 1.049 799
Impuesto CREE 3.988 -
Litigios (1) 11.871 6.443
Obligaciones laborales 955 1.203
Otros pasivos estimados 4.806 4.555
$ 22.669 13.000

(1) A 31 de diciembre de 2013, Colfondos S.A. Remes y Cesantias presentaba un total de mil cteeso
(1.103) procesos por demandas judiciales derivalgaseclamaciones de pensién de vejez, invalidez y
sobrevivencia, objetadas por causas como moramdpleador, falta de fidelidad al sistema, dependenci
econdmica, reliquidaciéon de mesada pensional,sstiunvalido, maltiple vinculacién, acciones papak,
reclamaciones laborales de ex-trabajadores, accemiministrativas y acciones civiles entre otrasas. De
los casos mencionados, existen cuatrocientos aiteyedos (452) con riesgo remoto, trecientos tagjrdos
(8332) con riesgo eventual, doscientos noventa 0)(2®n riesgo probable y veintinueve (29) que se
encontraban pendiente de notificacion por parteazgado.

El valor provisionado a 31 de diciembre de 201% mabrir los procesos con riesgo probable y exarite
de $11.384. Los procesos cerrados con provisiérerpreclasificados con riesgo probable correspoadeh
por valor de $487, que se encuentran en tramitgade, para un total de provisiones a 31 de dicierder
2013 de $11.871.

En cuanto a los procesos mas relevantes, se dedtacsiguientes procesos ordinarios laboralesficagos
con riesgo probable donde actiian como demandantes:

i) Aleyda Maria Berrio Berrio y Mélida del Socorro Vasquez Barrera, con una provision por valor de
$2.324. Se discute el derecho al reconocimientia gension de sobrevivencia por el requisito destolba
pagadera desde el afio 1996 cuando ocurrio el smidsl afiliado. Pese a que las decisiones daric& son
favorables a Colfondos S.A. Pensiones y Cesari¢igmrte actora interpuso recurso de casaciénefeato
se encuentra pendiente de una decision defintiwage existe un alto riesgo por cuanto el tematatkbean
este proceso es susceptible de una interpretadiémerte por parte de la Corte Suprema de Jusfig@ar
tanto resultar contraria a los intereses de la midtradora.

-19-



13.

14.

ii)  Alba Ligia Acosta Granada, con una provision por valor de $277. Colfondos. £ensiones y Cesantias
reconocio en el 2003 pensién de invalidez con kasena pérdida de capacidad laboral del 54.23%hafe
de estructuracion el 3 de diciembre de 2001, ndaabs la pensionada manifesté inconformidad, en el
sentido que no se le cancelaron las mesadas dasflecha de estructuracion de la invalidez, sino
posteriormente, debido a que habia estado laboraodcel Municipio de Pereira durante todo el tiempo
percibiendo salarios. La actora pretende el redoriento de intereses moratorios, estando el proeasia
Corte Suprema de Justicia a la espera de una sentidinitiva.

i)  Marco Alberto Alvarez Isaza, con una provision de $270. Es un proceso en all siobjet6 pension de
invalidez por ausencia del requisito de cobertifaafiliado con pérdida de capacidad laboral deD8%.
Por sentencia de primera instancia fue absuelttn@ids S.A. Pensiones y Cesantias de las pretessisim
embargo la sentencia de segunda instancia revodé&desion y condené a Colfondos S.A. Pensiones y
Cesantias a pagar la pension e intereses morayocimstas procesales. Actualmente se encuentiargiotel
recurso de casacién donde se estd a la espera sntkncia a cargo de la Corte Suprema de justicia
buscéndose la revocatoria de la condena.

iv) Ruth Gladys Catafio Tobén tiene provision de $220. Proceso donde se recf@naion de sobrevivencia
existiendo conflicto de beneficiarios. Los bengfims solicitaron pensién en el afio 2000 con doctacén
incompleta que sélo aportaron hasta el afio 200&)nrgor la cual la Aseguradora Colseguros aplicd
prescripcion y objetd el reconocimiento. En seniteme primera instancia es condenada Colfondos S.A.
Pensiones y Cesantias a pagar la pension Unicamémeabsuelta la aseguradora, estando actualmadate
espera de sentencia en la Corte Suprema de Judtinide se defina la responsabilidad del pago de la
pension.

V) Hernan Enrique Guzman Estrada con una provisién de $218. El proceso se origioaconflicto de
multiple vinculacion. La afiliada fallecié el 25 dunio de 2000 habiéndose afiliado a Colfondos. S.A
Pensiones y Cesantias en el afio 1997 y trasld&san diciembre de 1999 donde cotizé hasta laafeeh
fallecimiento. Los jueces dan aplicacion al dec&2@ de 1994, con lo cual se encuentra que lacibin
valida es con Colfondos S.A. Pensiones y CesanBassentencia de primera instancia fue condenada
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias a pagar Eigeainicamente y fue absuelta la aseguradoraydesta
actualmente a la espera de sentencia en la Coprer8a de Justicia donde se defina la responsabitidh
pago de la pension.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital amtmto de la Sociedad era de $40.000,
representado en 40 millones de acciones de valoinab de mil ($1.000) pesos cada una. El
capital suscrito y pagado es de $34.666, repredemia 34.666.325 acciones.

RESERVAS

Al 31 de diciembre el detalle era: 2013 2012
Reserva legal - Apropiacion de utilidades $ 70.966 17.334
Reserva legal - Prima en colocaciéon de acciones 405 405
Reserva ocasional - Reserva gravada 6.160 6.160
Reserva ocasional - Reserva no gravada 95.023 95.016
Reserva ocasional - Por disposiciones fiscales 691.2 1.115

$ 173.823 120.030

Reserva legal- De acuerdo con disposiciones legales vigentesCelombia, todas las
compafias de servicios financieros, deben constitid reserva legal, apropiando el 10% de las
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utilidades liquidas de cada ejercicio, hasta llegab0% del capital suscrito y pagado. La
reserva podra ser reducida cuando tenga por obpgtmar pérdidas acumuladas que excedan
del monto total de las utilidades obtenidas en arespondiente ejercicio y de las no
distribuidas en ejercicios anteriores o cuandakindiberado se destine a capitalizar la entidad,
mediante la distribucion de dividendos en acciones.

15. CUENTAS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos spwadian a comisién sobre retiros parciales
del Fondo de Cesantias por $72 y $67, respectiviamen

En las cuentas contingentes acreedoras se encueefystrados los valores recibidos en
operaciones simultaneas. Al 31 de diciembre de 204 presentd saldo, mientras que al 31 de
diciembre de 2012, este valor ascendi6 a $7.403.

16. CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre el detalle era:

Deudoras:
2013 2012
Valor fiscal de los activos $ 242.399 256.077
Capital suscrito y pagado 34.666 34.666
Bienes y valores entregados en custodia 19.954 -
Operaciones reciprocas activas con matrices y
subordinadas 3.053 1.394
Propiedades y equipos totalmente depreciados 6.968 6.766
Operaciones reciprocas que afectan gastos y costos
con matrices y subordinadas 5.201 1.751
Ajustes por inflacion activos 663 840
Activos castigadosCuentas por cobrar 79 79
$ 312.983 301.573
Acreedoras:
Valor fiscal del patrimonio $ 211.239 195.824
Fondo de Pensiones Obligatorias Moderado 15.807.5 14.871.731
Fondo de Pensiones Obligatorias Conservador 10523 1.217.060
Fondo de Pensiones Obligatorias Mayor Riesgo 731.3 23.010
Fondo de Pensiones Obligatorias Retiro
Programado 1.681.133 1.598.064
Fondo de Pensiones Voluntarias Class Inversion 6.059 518.367
Pasan 19.370.399 18.424.056
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2013 2012

Vienen 19.370.399 18.424.056
Fondo de Cesantias Largo Plazo 645.422 609.034
Fondo de Cesantias Corto Plazo 32.993 21.756
Patrimonio autonomo de la Direccion Territorial
de Salud de Caldas 90.065 64.503
Capitalizacion por revalorizacion del patrimonio 4.666 14.666
Ajuste por inflacion al patrimonio 14.666 14.666
Rendimientos de inversiones negociables en
titulos participativos 254 24.604
Bienes y valores recibidos en custodia - 7.404
Operaciones reciprocas que afectan ingresos con
matrices y subordinadas 199 71
Rendimientos de inversiones negociables en
titulos de deuda - 211
Bienes y valores recibidos en garantia 977 977
$ 20.169.641 19.181.948

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran como partes relacionadas los priesipacionistas y las empresas donde existen
intereses econdmicos, administrativos o financieros

A continuacion se detallan los rubros de los edtafisancieros que incluyen saldos o
transacciones realizadas durante el afio 2013 y, 2@Epectivamente, en condiciones de
mercado, con los accionistas cuya participacionseagerior al 10% y con otros entes
relacionados, asi:

2013 2012

Disponible:

Saldos en cuentas bancarias - Banco

Colpatria Multibanca Colpatria S.A. _$ 3.053 1.394
Ingresos:

Intereses de cuentas de ahorro - Banco

Colpatria Multibanca Colpatria S.A. $ 170 459

Ingresos arrendamientos y otros - Banco

Colpatria Multibanca Colpatria S.A. 29 24

$ 199 639
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18.

2013 2012
Costos y gastos:
Comision de recaudo - Banco

Colpatria Multibanca Colpatria S.A. $ 5.122 4.375

Arrendamiento de inmuebles - Banco

Colpatria Multibanca Colpatria S.A. 79 59
$ 5.201 4.639

Adicionalmente a las operaciones con vinculadosm@uwoicos mencionadas anteriormente,
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias, celebr6 cpees con SUMA Ltda. Valores
Agregados asi: durante el afio 2013, cobré intepmegréstamos por valor $8, mientras que en
el afo 2012 no se present6 cobro de interesesaldd del préstamo a 31 de diciembre de 2013
y 2012 fue de $479 y $74, respectivamente.

Operaciones celebradas con administradord3urante los afos terminados el 31 de diciembre
de 2013 y el 2012, no hubo operaciones de impadaagmtre la Administradora y personas
juridicas en las cuales los directores sean a suepesentantes legales o accionistas con una
participacion igual o superior al 10%, transaccsode las siguientes clases:

a) Préstamos sin intereses o contraprestacion, nc&es\sin costo.

b) Préstamos que impliquen para el mutuario una atiigagque no corresponda a la esencia o
naturaleza del contrato de mutuo.

c) Operaciones cuyas caracteristicas difieran deellzadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se otorggoFstamos a los administradores de
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias.

INGRESOS OPERACIONALES
El detalle es el siguiente:

2013 2012
Comisiones de administracion:

Fondo de Pensiones Obligatorias $ 123.736 136.819
Fondo de Cesantias 19.849 17.801
Fondo Class Inversion 14.493 12.419
Fondo de Pensiones Obligatorias - Cesantes 41.18 12.076
Fondo de Cesantias - Retiros parciales 1.491 1.359

Pasan 170.755 180.474
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19.

Vienen $

Fondo de Pensiones Obligatorias - Cotizacion
voluntaria

Patrimonio Auténomo D.T.S. Caldas

Fondo de Pensiones Obligatorias - Retiro
Programado

Fondo de Pensiones Obligatorias - Por traslados

de afiliados
Fondo Class Inversion - Retiro programado

Intereses y reajuste a la UVR:
Intereses cuentas de ahorros
Rendimientos operaciones simultaneas

GASTOS OPERACIONALES - OTROS

El detalle es el siguiente:

Procesamiento electrénico
Publicidad y propaganda

Seguros

Servicios publicos

Servicio de aseo y vigilancia

Utiles y papeleria

Servicios temporales

Gastos de viaje

Transporte

Relaciones publicas

Riesgo operativo

Gastos fondo de pension obligatoria
Gastos fondo de pension voluntaria y cesantias
Servicios de correo

Seguimiento comercial

Servicios outsourcing

Elementos de aseo y cafeteria
Diversas
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2013 2012
170.755 180.474
1.102 572
1.089 825
534 871
416 372
809 565
$ 174.705 183.679
721 1.190
42 472
$ 763 1.662
2013 2012
4.674 5.306
5.372 4.592
655 723
1.538 1.872
1.225 1.247
280 430
844 1.491
487 592
292 314
143 145
125 206
3.671 3.634
149 140
2.309 3.619
891 088
5.585 3.828
168 261
1.293 374
$ 29.701 29.762




20. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
El detalle es el siguiente:
2013 2012
Ingresos no operacionales:
Recuperaciones pasivos estimados y provisione$ 5.960 7.513
Recuperaciones de provisiones cuentas por cobrar 1.262 662
Recuperaciones de provisiones del disponible 203 48
Arrendamientos 50 15
Utilidad en venta de activos fij@s) 19 6.041
Diversos 165 290
$ 7.659 14.569
Gastos no operacionales:
Litigios 10.514 9.093
Otros 625 769
$ 11.139 9.862
$ (3.480) 4.707
(1) En afio 2012, la utilidad en venta de propiegladuipo present6 un valor de $6.041, siendo lo relésante
la utilidad en venta de edificaciones por valor$@e014 correspondiente a la enajenacion de losebies
ubicados en la Carrera 9A No. 99 - 02 en Bogo€& hediante la figura de Fiducia Mercantil Irreviolea
21. IMPUESTO SOBRE LA RENTA E IMPUESTO PARA LA EQUIDAD CREE

La siguiente es la conciliacion entre la utilidachtable antes de impuestos y la renta gravable
estimada por los afos que terminaron el 31 dendiwie de 2013 y 2012. De acuerdo con lo

contemplado en la ley 1607 de 2012 la tarifa deussfo de renta bajé del 33% al 25% y se

cre0 el impuesto sobre la renta para la equidadEZR&n una tarifa del 8%, sin embargo, por

los afios 2013, 2014 y 2015 la tarifa establecidie&98%:
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Utilidad contable antes de impuestos

Mas (menos) partidas que aumentan (disminuyen) la

utilidad fiscal:
Provisiones no deducibles
Impuestos no deducibles

Otros gastos no deducibles
Reintegro de provisiones

Otros costos y gastos deducibles
Otros ingresos no gravados
Rendimiento fiscal de inversiones
Depreciaciéon contable vs. fiscal
Amortizacion cargos diferidos

Renta ordinaria liquida

Renta presuntiva aplicable sobre patrimonio liquido

Total renta gravable estimada

Impuesto de renta afio 2013 25% - afio 2012 33%

Ganancia ocasional

Impuesto diferido por cobrar

Impuesto diferido por pagar

Diferencia por exceso en provision de impuesto

Total gasto de impuesto de renta

Impuesto de Renta para la Equidad CREE:

Base gravable
Impuesto de Renta para la Equidad CREE 9%

Total gasto de Impuesto de Renta y CREE

Impuesto diferido por cobrar:
Provisiones no deducibles

Impuesto de industria y comercio

Total impuesto diferido por cobrar

2013 2012
38.997 81.989
11.287 9.251
3.461 3.747
2.044 2.834
(7.222) (8.056)
- (500)
- (6.168)
- 33
109 (139)
3.776 (976)
52.452 82.015
6.337 5.875
52.452 82.015
33.11 27.065
- 124
(93) (67)
(1.361) 774
- 300
11.659 28.196
52.257 -
4.703 -
16.362 28.196
93 67
93 67
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Impuesto diferido por pagar:

2013 2012
Inversiones $ - 28
Amortizaciones cargos diferidos 1.271 (756)
Depreciaciones activos fijos 920 (46)
Total impuesto diferido por pagar 1.361 (774)

Patrimonio - El patrimonio contable al 31 de diciembre de292012, difiere del patrimonio
fiscal por lo siguiente:

2013 2012

Patrimonio contable $ 241.672 218.603
Méas/Menos: Partidas que incrementan (disminuyen)

el patrimonio para efectos fiscales
Cuentas por cobrar - Q)
Provision cuentas por cobrar, otros activos y

disponible 1.328 1.841
Propiedad y equipo (588) (699)
Aportes permanentes 26 26
Gastos pagados por anticipado (3.859) (6.283)
Cargos diferidos (2.644) (5.780)
Impuesto diferido (neto) 1.000 2.455
Valorizacion contable de activos fijos (10.548) (10.114)
Cuentas por pagar y otros pasivos - 229
Pasivos estimados y provisiones 16.585 10.961
Patrimonio liquido $ 242.972 211.238

El valor del patrimonio liquido reportado en esttanpara el afio 2012, corresponde al
patrimonio definitivo declarado para ese afio fiscal

La declaracién de renta correspondiente al aficagta\2011 esta sujeta a revision hasta el 25
de noviembre de 2014, debido a correccion realiead2012 como consecuencia de inspeccion
tributaria por solicitud de devolucion y/o compesiéa del saldo a favor realizada en 2012.

La declaracion de renta del afio gravable 2012, estérme por el beneficio de auditoria
consagrado en el articulo 689-1 del Estatuto @itoitdado que el impuesto a neto de renta de
2012 con relacion al afio 2011 se incrementd pomenade doce (12) veces la inflacidon
causada en el afio gravable. Esta declaracion gaafdlitada por la Administracion de
Impuestos quien expidié el Auto de Archivo No. 382313000443, notificado el 23 de mayo
del 2013.
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22. PATRIMONIO TECNICO

La Sociedad calcula su relacion de solvencia derdoucon el Decreto 1548 del 19 de julio de
2012. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se preserkcesos de patrimonio técnico por
$18.912 y $25.204, respectivamente, sobre el patimrequerido.

23.

GOBIERNO CORPORATIVO

Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias aplica distimecanismos e instrumentos mediante los
cuales garantiza una gestion transparente en laslastividades relacionadas con el desarrollo
de su objeto social y asegura el respeto de losckes de sus accionistas y afiliados a los
fondos administrados.

Esta labor se lidera desde los organismos de dirgcadministracion y control y, se desarrolla
con la aplicacion de politicas de manejo del riesgo

1.

Organos de Direccién, Administracién y Control

De conformidad con lo previsto en los estatutosaes, la direccion de la sociedad esta a
cargo de la Asamblea General de Accionistas. LaiAdtracion esta a cargo de la Junta
Directiva, el Presidente de la sociedad, los Viesigientes, el Secretario y los demas
empleados nombrados por los érganos o persona temgs

Igualmente, la Sociedad cuenta con un equipo diceque sirve de apoyo al Presidente y
con organismos y mecanismos de control.

1.1 Organos de Direccion y Administracion

a)

b)

Asamblea General de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas se componeqgsoadcionistas inscritos en
el libro de “Registro de Acciones”. La Asambleangecomo funcion principal,
dictar las normas generales para la direccion yiradiracion de la Sociedad.

La Asamblea se reune en forma ordinaria una vedfial con anterioridad al
primero (1) de abril y puede reunirse de formaaxttinaria cuando lo exijan las
necesidades imprevistas o0 urgentes de la Sociguadorden de la misma
Asamblea, de la Junta Directiva, del Revisor Fiscpbr iniciativa del Presidente
de la Sociedad.

Junta Directiva

La Junta Directiva estd compuesta por 7 miembregidds por la Asamblea
General de Accionistas, mas un miembro elegidolpoksamblea General de
Accionistas quien representa a los empleadores,umasiembro elegido por la
Asamblea de Afiliados al Fondo de Cesantias quepnesenta a los afiliados a
dicho Fondo y mas un miembro elegido por la Asambke Afiliados al Fondo de
Pensiones Obligatorias quien representa a loaddd$i a dicho Fondo. La Junta
Directiva se reune de manera ordinaria una vezeal yntiene como una de sus
principales funciones la aprobacion de las poBtida gestion de riesgos de la
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entidad y de los fondos por ella administradosctmplimiento de lo dispuesto
por el numeral 8 del articulo 73 del Decreto 663L€883 (Estatuto Organico del
Sistema Financiero), en concordancia con el nun2eatiel Capitulo Tercero del
Titulo Primero de la Circular Basica Juridica, tmtd Directiva de Colfondos
S.A. Pensiones y Cesantias no estd integrada ponUorero de miembros
principales y suplentes vinculados laboralmente guedan conformar por si
mismos la mayoria necesaria para adoptar cualdeesion.

c) Presidente

El Presidente es nombrado por la Junta Directivéad@ociedad. El Presidente
ejerce funciones de representacion legal de lae8adiy tiene como funcion
principal la suprema direccién y administracionlae negocios de la Sociedad,
dentro de las atribuciones que le concedan lostugs¢ay los acuerdos y
resoluciones de la Asamblea General de Accionistds la Junta Directiva de la
Sociedad. Podran ser suplentes del representageé ltes Vicepresidentes, el
Gerente de Gestion Humana y el Director de Deré&chuisional.

d) Vicepresidentes

Los Vicepresidentes son nhombrados por el Presidinta Sociedad y podran ser
suplentes del representante legal en la medidauenagi los hombre la Junta
Directiva. Colfondos S.A. Pensiones y Cesantiastaueon seis Vicepresidencias
gue se enuncian a continuacion, las cuales estamgatdas de diferentes areas del
negocio: Vicepresidencia Comercial, Vicepresidem®aServicios Compartidos,
Vicepresidencia de Riesgo, Vicepresidencia de mopes, Vicepresidencia
Financiera y la Secretaria General que atiendadostos legales de Colfondos
S.A. Pensiones y Cesantias.

e) Comité Ejecutivo

La Sociedad cuenta con un equipo de direccion riatiegpor el Presidente, los
Vicepresidentes y los Gerentes que el Presidenéendi@e. Este Comité se relne
con la periodicidad que el Presidente determingsyyando realizar una reunién
semanal. En dicho Comité se tratan preferentemésteas que resultan
estratégicos para la Sociedad o de gran interésiey ameritan la toma de
decisiones o la necesidad de que todas las areasgentren informadas.

Este Comité sirve de apoyo a la Presidencia eonla tde decisiones y constituye
un vehiculo de informacion entre las distintas sudmla Sociedad.
1.2 Organos y Mecanismos de Control Interno
a) Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria esta conformado por tresmiieos de la Junta Directiva
con sus respectivos suplentes, quienes podranndeggrsonas independientes a
la administracion de la Sociedad para apoyar larldel Comité. Este Comité se
reune con una periodicidad trimestral, pero se @odunir extraordinariamente
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b)

d)

cuando se requiera de una evaluacién o correctivgsntes, y cuando existan
cambios significativos en las politicas de Colfan&@oA. Pensiones y Cesantias o
en la normatividad que regula las operaciones dgbcio. Su funcién principal
consiste en la supervision de la estructura defrabimterno de Colfondos S.A.
Pensiones y Cesantias.

Comité Fiduciario

El Comité Fiduciario esta conformado por el Prasielelos Vicepresidentes y los
Gerentes que el Presidente determine para apoykbta del Comité. Este

Comité se reune con una periodicidad mensual, p&Fo podra reunir

extraordinariamente cuando se requiera de unaawiéluo correctivos urgentes,
y cuando existan asuntos de riesgo fiduciario effo@dos S.A. Pensiones y
Cesantias. Su funcion principal consiste en larsigién del cumplimiento de la
Politica Fiduciaria que fuera aprobada por la JDitectiva de la Compafiia.

Auditoria Interna

En Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias esta ézbdesarrollada por el area de
Auditoria Interna. Esta area se encarga de evaligrado de eficiencia y eficacia

de los controles internos en los diferentes prace®ola Sociedad, mediante la
observacion, verificacion y evaluacién de los mismeconforme a las normas

legales, estatutarias, estandares y politicas catipas.

Normas sobre ética y conflictos de interés — Paptas la conducta en los
negocios y politicas corporativas

La Junta Directiva de Colfondos S.A. Pensiones ga@tas ha adoptado las
pautas para la conducta en los negocios del GraptaBank que comprenden
(el Cddigo de Conducta de Colfondos S.A. Pensign€gsantias, el Codigo de
Conducta para el Uso de Internet y del Correo Elaito, Fuentes Principales de
Orientacion y Pautas Complementarias Colfondos Behsiones y Cesantias, la
Politica sobre el Riesgo de la Reputacion del Gr8potiabank, la Politica y
Orientacion de Scotiabank para la Lucha contra baupcion , y el Manual
SARLAFT ) y unas politicas corporativas locales gaesncuentran vigentes, y en
las cuales se sefialan los estandares éticos qure paya todas las actividades
ejercidas por los empleados de Colfondos S.A. Beasi y Cesantias en
desarrollo de sus funciones y, adicionalmente, dddibs S.A. Pensiones y
Cesantias dispone de los mecanismos establecidasgainistrar y resolver los
riesgos regulatorios, riesgos de cumplimiento wiles conflictos de interés que
puedan surgir en todas las actividades ejercidasopcempleados de Colfondos
S.A. Pensiones y Cesantias en desarrollo de sg®f@s. Para estos efectos ha
establecidos mecanismos de escalamientos y codatpamer nivel para la toma
de decisiones relacionadas con estos aspectos.

En cumplimiento de los lineamientos establecidos lpoJunta Directiva las
Pautas, Politicas y procedimientos vigentes eno@dids S.A. Pensiones y
Cesantias propenden por mantener un ambiente diolcdasado en el
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cumplimiento de las normas legales, estatutarisssyestandares éticos, contando
con esquemas de gobierno corporativo que permitaroeganizacion mantener
una adecuada comunicacion y escalamientos p&oméade decisiones.

Gobierno Corporativo

En el ambito de aplicacion de las Circulares 01@38 de la Superintendencia
Financiera, relativas al Sistema de Control Irdgfolfondos S.A. Pensiones y
Cesantias ejecutd durante el 2013 las politica®gegimientos aprobados por la
Alta Direccidén, que le permitieron administrar laperaciones y promover el
cumplimiento de las responsabilidades asignadas &uhcionarios, con el fin de
desarrollar adecuadamente su objeto social y acarsus objetivos en
condiciones de seguridad, transparencia y eficGgenpara estos efectos actualizé,
divulgod, socializ6 y concientiz6 a todos sus funeidos sobre los distintos
mecanismos e instrumentos que le permiten a lan@zEon garantizar una
gestion transparente en todas las actividadestefs

En cumplimiento de la Circular 051/11 de la Supendencia Financiera,
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias ejecutd éadjti procedimientos e
instancias que le permiten a la organizacion nmentel manejo adecuado de los
fondos administrados y velar por los interés decl@ntes, para estos efectos se
actualizaron las politicas y procedimientos paradaninistracion de conflictos de
interés e informacién privilegiada y para el fumgmiento de los Comités de
inversiones y riesgos.

Con el fin de racionalizar y estandarizar procediitos comunes a la industria, el
Consejo Directivo de la Asociacion Colombiana denidstradoras de Fondos de
Pensiones y de Cesantias Asofondos de Colombieiaagm que convoca a las
seis (6) sociedades administradoras de fondos dsigmes y de cesantias de
Colombia, entre ellas Colfondos S.A. Pensiones ga@gas, mantiene vigente el
Caodigo de buenas practicas de la industria qudiere entre otros asuntos, los
principios que informan el Cadigo, las medidastiedas a los conflictos de interés
y las medidas relativas al ejercicio de derechdisiquus.

Politicas y procedimientos para la Prevencion diglsBo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo:

La Junta Directiva de Colfondos S.A. Pensiones ga@tas ha adoptado y
mantiene actualizacion un manual de prevencionladado de activos y
financiacion del terrorismo el cual se ajusta aelst&indares corporativos globales,
locales y a las normas vigentes, en el cual sblestn las politicas, controles y
procedimientos, que permiten minimizar el riesgeeieexpuestos a la realizacion
de operaciones provenientes del LA/FT, previniergiee Colfondos S.A.
Pensiones y Cesantias sea usado para dar apargandegalidad a activos
provenientes de actividades delictivas o para tealcaacion de recursos hacia la
realizacion de actividades terroristas, protegiel@omagen y reputacion de la
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compainiia.

Adicionalmente Colfondos S.A. Pensiones y Cesalhtdasstablecido un sistema
de prevencion del riesgo de LA/FT que cuenta catquimientos internos,
recurso humano y herramientas tecnolégicas que ifgernmsu adecuado
funcionamiento. Sobre este sistema se ejercen pentemente funciones de
control, revisoria y auditoria interna.

Politicas y procedimientos para la Gestién de RissgControl:

Infraestructura Tecnologica: Las éareas de controbegtion de riesgos de
Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias cuentan do@estructura tecnoldgica
adecuada para la administracion de los sistemaaddenistracion de riesgos
vigentes.

Metodologias para Medicién de Riesgos: La Juntadiira de Colfondos S.A.

Pensiones y Cesantias ha adoptado manuales dénggstidministracion del

riesgo de LA/FT, del Riesgo Operativo, del RiesgoMercado, del Riesgo de
Liuidez y del Riesgo de Crédito adoptando metggial® que permiten

identificar, medir, controlar y monitorear el goade exposicion a los riesgos
administrados.

Estructura Organizacional: Existe independenciaeelais areas de negociacion,
control de riesgos y de contabilizacion, y a la gen dependientes de areas
funcionales diferentes, sin perjuicio del volumeriipp de operaciones que la
entidad realiza.

Recurso Humano: Las personas que estan involuciamasl area de riesgos
estan altamente calificadas y preparadas, tantdéatiaamente como a nivel de
experiencia profesional.

Verificacion de Operaciones: Se tienen mecanisneosegjuridad optimos en la
negociacion, que permiten constatar que las operesi se hicieron en las
condiciones pactadas y a través de los medios aeirgoacion propios de la

entidad, que aseguran la comprobacion de las dondi pactadas para evitar
suspicacias en el momento de la verificacion depesaciones. Adicionalmente,
la contabilizacion de las operaciones se realizarde manera rapida y precisa,
evitando incurrir en errores que puedan signifigardidas o utilidades

equivocadas.

Auditoria: Las auditorias internas de la entidadresl tanto de las operaciones,
periodos de revision y las recomendaciones qudzaeah con relacion al
cumplimiento de limites, cierre de operacionesaiéh entre las condiciones del
mercado y los términos de las operaciones reakizaatdi como las operaciones
efectuadas entre empresas 0 personas vinculad#s eotidad.
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e) Control seleccion de proveedores

Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias cuenta cproeédimiento de Compras
qgue se encuentra en el Sistema Gestién de Cali8&LC; donde se contempla el
procedimiento que se lleva a cabo para el proceseothpras y seleccion y
contratacion de proveedores, con el propésito de Iqa funcionarios de las
diferentes areas tengan las politicas vigentesagaria de proveedores.

1.3 Control Externo
a) Revisor Fiscal

Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias cuenta c&teuisor Fiscal elegido por la
Asamblea General de Accionistas, quien ejerce Isor leespecto de los fondos
administrados por la Sociedad, y realiza su funcd® acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Coédigo de Cometooprevisto por la
normatividad financiera y la Superintendencia.

El Revisor Fiscal, tal como consta en los estajutes completamente
independiente y no puede ocupar ningun cargo deletla Sociedad. Su funcion
general es establecida en el Cédigo de Comercio.

Ademas del Revisor Fiscal, los controles extermosefieren también a aquellos
ejercidos por diferentes organismos de vigilancggulacion y control, entre
otros, la Superintendencia Financiera de ColomblaDefensor del Cliente
Financiero y el Autorregulador del Mercado de Vesor

b) Defensor del Consumidor Financiero

En su calidad de entidad vigilada por la Superoéecia, Colfondos S.A.
Pensiones y Cesantias cuenta con un defensor dsu@aor Financiero quien
es el vocero de los consumidores financieros kEnteociedad. El defensor se
encarga de conocer y resolver de forma objetiveatuga las quejas individuales
gue los clientes le presentan respecto al desawajecucion de los servicios que
ofrece la Sociedad. El Defensor del Consumidomftiexo se encuentra facultado
para conciliar los conflictos que sean puestosuenosiocimiento ya sea por la
Sociedad Administradora o por el Consumidor Finemacsiempre que los mismos
sean de su competencia.

1.4 Mecanismos de Participacion de los AfiliaddssaFondos

Conforme a lo establecido en la normatividad vigetuds trabajadores afiliados a los
fondos de pensiones y cesantias administrados ptondos S.A. Pensiones y
Cesantias, se reunen en asamblea ordinaria unalva#o, con el fin de elegir su
representante 0 representantes, segun correspendda Junta Directiva de la
Sociedad.
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24. REVELACION DE RIESGOS

Junta Directiva y Alta Direccion {1a Junta Directiva tiene pleno conocimiento de las
responsabilidades que le competen en las polidieakesgo de la entidad.

En concordancia con lo dispuesto en las Circulgsgsrnas 041 de 2007, 051 de 2007 y 026
de 2008 de la Superintendencia y en los CapiXdsy XXIIl de la Circular Basica Contable

y Financiera y capitulo XI del Titulo | de la CitauBésica Juridica, la Junta Directiva y la Alta
Gerencia de Colfondos S.A. a través de los difesesbmités, han revisado y aprobado los
siguientes manuales, los cuales han sido debidendentlgados en la institucion:

» Sistema Integral de Administracion de Riesgo, el aontiene la estructura de gobierno,
objetivos, principios, sistemas establecidos poBugerintendencia Financiera, asi como
métricas y politicas complementarias enfocadagla sao de los tipos de riesgos: Liquidez
(SARL), Mercado (SARM), Operativo (SARO) y Crédito.

« Manual de Procedimientos SARLAFT, el cual tiene oavbjetivo establecer principios y
estandares que permitan proteger a Colfondos $miracel riesgo de ser utilizado para el
ocultamiento, manejo, inversion y aprovechamiento aealquier forma de dinero
proveniente de actividades delictivas.

Politicas y divisiébn de funcionesLa politica de gestién de riesgo ha sido estiddepor la
Junta Directiva y la Alta Gerencia, siguiendo lasstiucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y los rawgeque ha dispuesto la Compafia al
respecto; esta politica esta integrada con las slastévidades de Colfondos S.A. Existen areas
especializadas en la identificacion, estimacionmiatstracion y control de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocies, ¢aimo el riesgo de crédito, de mercado, de
liquidez, de crédito, riesgo legal, riesgo opematiy riesgo de lavado de activos y financiacion
del terrorismo, entre otros.

Estas areas de riesgos se encuentran separadagacgmal y funcionalmente de las areas de
inversiones y de operaciones.

Reportes a la Junta Directiva Los reportes periédicos que se presentan o seestran
disponibles para la Junta Directiva son los sige®n

* Informe Riesgo de Crédito, contiene las aprobasiangos de inversion y contraparte,
incumplimiento de politicas, limites legales y csipoternos, metodologias cupos de
crédito, composiciones de los portafolios de inveror calificacion crediticia, sector,
region geografica, principales emisores, bancogocativos, brokers, fondos de capital
privado, ETF y fondos mutuos, concentracion de rapatrtes Yy operaciones con
vinculados, asi como informe de exposicién de desgditicio

* Informe de riesgo de mercado, contiene VaR, TrackiaR, Tracking error, rentabilidad

acumulada versus la rentabilidad minima, proyecoidngen de maniobra, limites legales
y de asignacion estratégica de activos.
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* Informe de riesgo de liquidez, contiene evolucio@® requerimientos de liquidez para
los fondos vy liquidez de los titulos valores gaaforman los portafolios.

* Informe Riesgo Operativo, contiene eventos de ogesgambios en metodologia,
procedimientos y/o plataforma tecnoldgica, perélriesgo de la compafiia, monitoreo de
indicadores de riesgo y planes de mitigacion, dtg@én, visitas a proveedores y
seguimiento al Plan de Continuidad de Negocio.

* Informe Riesgos LA/FT, contiene gestion desarr@lladel SARLAFT, reportes
regulatorios, mecanismos, instrumentos y medidagctivas, perfil de riesgo de LA/FT,
evolucion de los perfiles.

* Informe del sistema de Atencion al Consumidor Foneno SAC, contiene indicadores de
desempefio en materia de reduccion de reclamos plicoiento de PQRS, seguimiento de
eventos ocurridos durante el afio y de informeseptados a autoridades y entes de
control.

Los reportes anteriores, fueron diseflados de faramaprensible, en concordancia con lo
dispuesto en el Capitulo XXI de la Circular Basfcantable y Financiera, emitida por la
Superintendencia.

Infraestructura tecnologica Colfondos S.A. cuenta con recursos tecnolégiewa soportar los
sistemas de administracion de riesgos, los cualesasordes al volumen y la complejidad de
las operaciones realizadas:

* Modelos internos para el control y gestion de iesgos de mercado, liquidez y crédito.

» Software de inversiones - PORFIN para el registantrol de limites, valoracion y
contabilizacion de las inversiones de los diferepiartafolios.

« Herramientas Vigia M&C y Vigia Riesgo, las cualesriten analizar todas las sefiales de
alerta por movimientos transaccionales de los gy el monitoreo periédico del modelo
de riesgo de LA/FT; por otra parte, permiten elsteg de eventos de riesgo operativo y la
documentacion del perfil de riesgo operativo.

Metodologia para la Medicion de Riesgosas metodologias de medicion de riesgos utiizad
actualmente, cumplen los criterios y procedimiewtglsSCapitulo VI Circular Basica Contable y
Financiera referente al Riesgo de Liquidez, Capi{XI| Circular Basica Contable y Financiera
referente al Riesgo de Mercado, Capitulo XXIII Qlez Basica Contable y Financiera referente
al Riesgo Operativo, y el Capitulo XI del Tituloé la Circular Béasica Juridica referente a los
riesgos de LA/FT.

Adicionalmente, Colfondos S.A. ha desarrollado nmglenternos para la gestion de los riesgos

de mercado, liquidez, crédito y operativo, los esgbermiten medir de manera apropiada las
exposiciones a éstos, entendiendo las caractadgiropias de cada uno de ellos.
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Estructura Organizacional Colfondos S.A. en su proceso de inversionespteueon areas
especializadas que mantienen la debida indeperaderganizacional y funcional, de modo que
el proceso de negociacion es adelantado por lapkéselencia de Inversiones, el control de
riesgos es desarrollado por la Vicepresidencia tesdge, y los procesos de valoracion,
cumplimiento y contabilizacion son desarrolladosr pa Vicepresidencia de Servicios
Compartidos a traves de la Gerencia de Operackinascieras.

Por otra parte, el control de los riesgos de LAKSI responsabilidad de la Gerencia de
Cumplimiento, y la Secretaria General tiene laoaspbilidad del control del riesgo legal.

Recursos Humanos La Vicepresidencia de Riesgos, la Gerencia denflimiento y la
Secretaria General cuentan con un equipo profdsioom amplia y sélida formacion
académica, asi como una trayectoria de experigmaifesional que le permite cumplir a
cabalidad las funciones que le han sido asignadas.

Verificacion de Operaciones Colfondos S.A. cuenta con politicas y procedirtos para el

cierre de operaciones para los portafolios bajoimidtracion que se ajustan a las normas
establecidas; ademas, procesos de control y \amific de éstos por medio de la Gerencia de
Operaciones Financieras. Por otra parte, las opeesse contabilizan en forma oportuna y de
conformidad con la normatividad aplicable, y quedastancia de las condiciones pactadas
para las operaciones realizadas por el area desiowes, en el sistema de grabacion telefonica.

Auditoria- El Area de Auditoria Interna desarrollé su piEntrabajo, efectuando revision para
las siguientes areas de la Sociedad AdministradSistema de Control Interno, Bienes
recibidos en dacion de pago; Tesoreria; Cierresthies financieros y SARO. El propdsito de
éstas fue revisar el ambiente de control internolan principales operaciones que se
desarrollaron en cada una de estas areas. Paraitadie las observaciones encontradas las
gerencias establecieron los correspondientes plm@gcion correctivos con el monitoreo de
Auditoria Interna.

Revelacion de riesgos de la Sociedad Administradora

Administracion del riesge Colfondos S.A, en cumplimiento de lo dispuestdas Capitulos
XXI'y XXIII de la Circular Basica Contable y Finaleca ha desarrollado las politicas y
procedimientos de identificacion, medicion, contrahonitoreo de los principales riesgos que
afectan los portafolios de inversion, los cualesescuentran consignados en la Politica del
Sistema Integral de Administracion de Riesgo ytleal§ complementarias, las cuales contienen
los elementos y etapas de los Sistemas de AdnaiciStr de Riesgo de Mercado — SARM,
Riesgo de Crédito, Riesgo Operativo — SARO y Riekgbiquidez — SARL.

El establecimiento de dichas politicas y la eje@muaie los procesos de control asociados a
ellas, se reflej6 en que en el afio 2013 la firmdu&aand Risk Rating S.A. Sociedad
Calificadora de Valores autorizada por la Supenithacia, otorgd la calificacion "AAA" a la
Eficiencia en la Administracion de Portafolios delfGndos S.A. Pensiones y Cesantias. Esta
calificacion significa que la estructura financieleaadministracion y control de los riesgos, la
capacidad operativa asi como la calidad gerendapyprte tecnoldgico es excelente.
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Objetivo y estrategia del negocid.a actividad de tesoreria de la Sociedad Adnrat®ra de
Colfondos S.A, esta basada en invertir su liqueletitulos o instrumentos de inversion, de tal
forma que permita aumentar el retorno potencialresadd capital de los accionistas. La
administracion de estos recursos se debe hacer ateran que se eviten y/o manejen
adecuadamente los conflictos de interés frenteamainistracion de los recursos de terceros
administrados, asegurando que, de presentarse emtual/ conflicto de interés, debera
prevalecer el interés de los afiliados sobre dbdeaccionistas. Por otro lado, el manejo de la
tesoreria debe asegurar que la Sociedad Admimst&adantenga recursos liquidos para poder
enfrentar cualquier contingencia que se pudiesgeptar. Las decisiones sobre el manejo de la
tesoreria se encuentran centralizadas en un Calaitthversion, del cual forman parte el
Presidente, el Vicepresidente Financiero y Admiaisto y el Vicepresidente de Riesgo.

De acuerdo con la normatividad vigente, es manidagae la administradora invierta el 1% del
valor de cada uno de los Fondos de Pensiones @blamy de Cesantias bajo la figura de
Reserva de Estabilizacién en cada fondo respectimgenEs importante tener en cuenta en la
definicion de la politica de administracion de tesursos de Colfondos, que el 100% de los
recursos conforman un solo portafolio. En esteiderdl patrimonio liquido de Colfondos se
compone por una parte, de la porcién invertidaosr-bndos como Reserva de Estabilizacion y
por otra parte, con lo que se administra de matiezata denominado Portafolio Propio.

El manejo de la tesoreria se encuentra enmarcadel @manual interno de “Politicas de
Inversion para el Patrimonio de la AFP”.

Filosofia en la toma de riesgosEl Comité de Inversiones de la AFP Colfondosga&n
determina los limites de inversiones maximos pdsememision y plazo. De la misma manera
el comité determina limites de exposicién en deldgay de apalancamiento, de ser el caso, asi
como limites maximos de negociacién diarios.

La Tesoreria toma posiciones segun su estrataégrapee y cuando se mueva dentro de los
parametros de riesgo establecidos y aprobadodg8iedad Administradora.

Riesgo de crédito y contraparteEl Comité de Inversion de la AFP de Colfondotdra los
cupos internos para emisores y contrapartes. Baagigjnacion de estos cupos se realiza un
analisis de riesgo de los emisores y/o contrapadealuando su solidez financiera con base en
indicadores cualitativos y cuantitativos.

A continuacion se presenta la composicion del falita por tipo de activo con corte a
diciembre 2013 y diciembre 2012.
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Composicion Portafolio Administradora

Activo Financiero dic-13 dic-12
Depositos a la Vista) 18% 17%
Reserva estabilizacion Cesantias Corto Plaz¢ 0.2% 0.1%
Reserva estabilizacion Cesantias Largo Plaz| 2.8% 2.8%
Reserva estabilizacion Po Conservador 6.5% 5.5%
Reserva estabilizacion PO Mayor Riesgo 0.1% 0.1%
Reserva estabilizacion PO Moderado 64.9% 67.4%
Reserva estabilizacion PO Retiro Programad| 7.2% 7.3%
Total 100% 100%

(1) Cuentas de Ahorro + Carteras Colectivas Abiertas (En 2012 Incluye simultanea)

Riesgo de mercadoLa medicion de los portafolios se realiza metdida valoracion diaria de
los titulos que componen el portafolio a preciosngecado, segun la reglamentacion vigente.

El portafolio estd expuesto a las fluctuacionesadas y precios, de acuerdo con las tendencias
de mercado; para el control de estos riesgos Gidfois.A. mide la exposicion del portafolio
de tesoreria a estos tipos de riesgo, a travéa deefodologia definida en el modelo estandar
establecido en la Circular Externa 051 de 200ad&uperintendencia.

Adicionalmente, se han establecido sefales de aldenmercado, identificadas como aquellos
factores internos o externos de mercado o econéngoe pueden implicar un cambio a la
liquidez del negocio o el acceso del negocio arlescados financieros.

Igualmente, se monitorea el capital adecuado dgbaie para identificar posibles necesidades
de capital.

A continuacion se presenta el indicador para médionensual a 31 de diciembre de 2013 y
2012 de Riesgo de tasa de interés, tasa de candeioMalor en Riesgo Regulatorio.
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Administradora 31-dic-13

31-dic-12

Valor En Riesgo VALOR

Por Factores

VALOR

Tasa De Interés Cec Pesos - Componente 1 -
Tasa De Interés Cec Pesos - Componente 2 -
Tasa De Interés Cec Pesos - Componente 3 -
Tasa De Interés CEC UVR - Componente 1 -
Tasa De Interés CEC UVR - Componente 2 -
Tasa De Interés CEC UVR - Componente 3 -
Tasa De Interés Cec Tesoros - Componente 1 -
Tasa De Interés Cec Tesoros - Componente 2 -
Tasa De Interés Cec Tesoros - Componente 3 -
Tasa De Interés Dtf - Nodo 1 (Corto Plazo) -
Tasa De Interés Dtf - Nodo 2 (Largo Plazo) -
Tasa De Interés Ipc -
Tasa De Cambio - TRM -
Tasa De Cambio - Euro / Pesos -
Precio De Acciones - IGBC -
Precio De Acciones - World Index -
Carteras Colectivas 58

Riesgo Vega Por Posiciones En Opciones -
Riesgo Gamma Por Posiciones En Opciones -

Valor En Riesgo Total 58
Var Con Relacién Al Portafolio Mensual 0.0247%

0.0392%

Riesgo de liquidezEl riesgo de liquidez de la Sociedad Administradse mide con base en: i)

proyeccion de flujos de caja segun los presupuektda Sociedad y ii) monitoreo mensual a la
ejecucion de flujo de caja. Basado en lo antel@oproyeccion del requerimiento de liquidez se
entiende como la diferencia entre los activos tigsiy la maxima salida de caja acumulada
proyectada. Las cifras al corte de diciembre de2202013 presentados a continuacién, son

positivos, por tanto no se evidencia ningun riedgdiquidez proyectado:

Fecha Activos Requerimiento Requerimiento de
Liquidos (AL) Neto (RN) Liquidez (RL)
31-Dec-12 31,223 -4,742 26,481
31-Dec-13 43,596 -4,956 38,641
RL=AL - RN

RL > 0 Excesos de Liquidez RL < 0 Necesidades de Liquidez
Cifras en millones de pesos
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El comportamiento mensual proyectado de cada unlmsieomponentes de dicho indicador
durante el 2013, se presenta en forma detallada €guiente gréafica, en la cual se observa en
términos porcentuales que las posibles salidagj@e medidos por medio de la maxima salida
de caja acumulado, tan so6lo representaron en promed 19% de los activos liquidos
disponibles:
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A continuacion se detalla la evolucion de flujo adga ejecutado para el afio 2013, el cual se
compara respecto al nivel de activos liquidosejafido un requerimiento de liquidez positivo,
gue representa en promedio el 24% del nivel devatiisponibles, por tanto no se genero
ningun riesgo de liquidez para la Sociedad.
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Adicionalmente, la Vicepresidencia Financiera y Aalstrativa desarrolla un plan anual de
liquidez el cual cuenta con alertas y limites geeriten ejercer un mayor control sobre la
situacion de liquidez de la Sociedad.

Existen sefiales de alarma dentro de los escenddoBquidez que permiten monitorear
variaciones significativas en la liquidez del nego&Excesos en estas sefales, implicaran
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acciones correctivas enfocadas a evitar situacianeanales de liquidez y a reducir impactos
econdmicos negativos.

Con base a lo anterior, se ha establecido un d&velonfianza del 95% sobre el requerimiento
neto histérico de los ultimos 12 meses, para estimmaaxima salida de caja que podria llegar a
tener la Sociedad, como alerta que permita ejaroemayor control sobre la situacion de
liquidez de la Sociedad., valores que se obsemdosesiguientes graficos:
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Como se observa en el grafico anterior, los requeritos netos ejecutados no reflejan
necesidades de liquidez frente a los activos l@piidisponibles al cierre del afio 2013. En
promedio el requerimiento neto durante el afio 2pi&sento un valor positivo del 24% sobre
los activos liquidos. Igualmente los requerimientesos ejecutados no presentaron ninguna
superacion de la banda inferior sefialada a lo ldejafio 2013.

Las acciones correctivas enfocadas a evitar sdnasi anormales de liquidez y a reducir
impactos econdmicos negativos, corresponden ere@imedida a la liquidacion de los activos
categorizados como liquidos con el fin de cubihds excesos. En caso de ser insuficiente este
primer accionar, se procede a la liquidacion dedrsesos normativos de las reservas de
estabilizacion. De forma similar, si esta ultimguidacion llegara a ser insuficiente, se procede
como tercera medida la solicitud de capitalizaciécionaria para tal fin.

Riesgo operacional De acuerdo a lo establecido en la Circular Eweted41l del 2007, el
macroproceso de inversiones es analizado, evaluadmtrolado y monitoreado
permanentemente, con el objeto de mitigar los oesgperativos.

Los procedimientos se encuentran documentadosrgbagos, se tienen identificados los

riesgos y controles asociados a la operacion, tiesen definidos los planes de accion e

indicadores de riesgo que permiten mitigar y moe#o el riesgo operativo. De esta manera se
asegura el cumplimiento de las politicas y procestitos necesarios para el correcto registro
operativo y contable de las inversiones.

Riesgo legal- El control se ejecuta verificando que las operss tengan los soportes
necesarios que certifiquen su legalidad.
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25.

26.

CONTROLES DE LEY
La Sociedad ha cumplido con la relacién de sohgeagigida y las reservas de estabilizacion.

No conocemos ningun hecho econdmico ocurrido cateporidad a la fecha de corte que
pueda afectar la situacion financiera y las petsgede Colfondos S.A. Pensiones y Cesantias

OTROS ASUNTOS DE INTERES

Normas Internacionales de Informacién FinancieraNIIF - De conformidad con lo previsto
en la Ley 1314 de 2009 y el decreto reglamentar®4 e diciembre de 2012, la Compaiiia
esta obligada a iniciar el proceso de convergem®alos principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia a las norm@snagionales de informacion financiera
(NIIF o IFRS por sus siglas en inglés). Para estpgsito, el Consejo Técnico de la Contaduria
Publica emitié el Direccionamiento Estratégico ifleando las compafiias en tres grupos.

Dado que la Compaifiia pertenece al Grupo 1 elgmrdbligatorio de transiciébn comienza el 1
de enero de 2014 y la emision de los primeros esthdancieros comparativos bajo NIIF sera
al 31 de diciembre de 2015.

La circular externa 038 de 2013 de la Superintetidefrinanciera establecio que las
Compafias del Grupo 1 deben presentar el resumérs grincipales impactos cualitativos y
cuantitativos el 30 de enero de 2014 a esta enyidd@0 de junio de 2014 presentar el balance
de apertura debidamente aprobado por los érgancesndil interno de la entidad.

Esquema de proveedores de precios para valoraciddurante el afio 2013 La Sociedad
Administradora y sus fondos administrados trabajo los insumos provistos por el Proveedor
de Precios Infovalmer S.A para realizar la valaraae sus inversiones a precios de mercado.
Sin embargo, mediante el Decreto 2925 de 2013, imistrio de Hacienda y Crédito Publico
reglamentd el periodo minimo de contratacion dePias/eedores de Precios para Valoracion
por parte de las entidades que se encuentran slasedi inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Dichoedeastablece que el periodo minimo de
contratacion del proveedor debe ser de un (1) affrotpdo caso esta contratacion no podra ser
posterior al 4 de marzo del afio correspondiente.

Para el caso puntual de las sociedades adminisasade Fondos de Pensiones y Cesantias, el
citado decreto establece ademas que la selecci@raleedor debera realizarse entre los dias
21 y 28 de febrero de cada afio, decisibn que debdosmada por todo el gremio de
Administradoras de Fondos de Pensiones y CesarEsfondos.

Actualmente en el mercado colombiano existen doggadores de precios para valoracion de
portafolios Infovalmer S.A. y PIP Colombia S.A. PPsctualmente estd en proceso de
evaluaciéon de seleccion; una vez se haya tomaded&ion sobre el proveedor de precios a
contratar para el afio 2014, esta debe ser inforalagt@te de control.

Proceso Integracion Bank of Nova Scotia
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Producto de la integraciéon con el Bank of Nova @cNS) como nuevo accionista, durante
el 2013 se realizé un proceso de alineacion eagrpdliticas de Colfondos y las del BNS.

EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron eventos subsecuentes entre @ 8liciembre de 2013 y a la fecha del
informe del Revisor Fiscal.
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