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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de ) )
COLFONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS y a los afiliess del FONDO DE CESANTIAS
COLFONDOS PORTAFOLIO CORTO PLAZO:

He auditado los balances generales de FONDO DE GE&S COLFONDOS PORTAFOLIO
CORTO PLAZO administrado por Colfondos S.A. Pensfon Cesantias al 31 de diciembre de
2012 y 2011, los correspondientes estados de adsslpor los afios terminados en esas fechas vy,
el resumen de las principales politicas contablesas notas explicativas.

La Administracion de Colfondos S.A. como socieddwhiaistradora del Fondo, es responsable
por la preparacion y correcta presentacion de estiaslos financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptaddSaombia e instrucciones y practicas
contables establecidas por la Superintendencian€iera de Colombia. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener un contrigirno adecuado para la administracion de
riesgos para la preparacion y presentacion deastadancieros libres de errores significativos,
bien sea por fraude o error; seleccionar y aplaspoliticas contables apropiadas, asi como
efectuar las estimaciones contables que resulremaales en las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinion solios @stados financieros con base en mis
auditorias. Obtuve las informaciones necesarias @anplir mis funciones y llevar a cabo mi
trabajo de acuerdo con normas de auditoria genentédnaceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y efectle la auditoriapdotener una seguridad razonable acerca si los
estados financieros estan libres de errores sigtifios. Una auditoria de estados financieros
incluye examinar, sobre una base selectiva, laeecid que soporta las cifras y las revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientosudéaia seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo su evaluaciénas riesgos de errores significativos en los
estados financieros. En la evaluacion del riesigaditor considera el control interno de la
sociedad que es relevante para la preparaciérsgmtacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditouia $pan apropiados en las circunstancias. Una
auditoria también incluye, evaluar los principiesadntabilidad utilizados y las estimaciones
contables significativas hechas por la adminisbracasi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros. Considero que mis audgarie proporcionan una base razonable para
expresar mi opinion.



En mi opinion, los estados financieros antes meaclos, fielmente tomados de los libros de
contabilidad del Fondo, presentan razonablement&dos los aspectos de importancia material,
la situacion financiera del FONDO DE CESANTIAS CARIRDOS PORTAFOLIO CORTO
PLAZO al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los Itaslos de sus operaciones por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad conigoeale contabilidad generalmente aceptados
en Colombia e instrucciones y practicas contaldtsbecidas por la Superintendencia Financiera
de Colombia, aplicados sobre bases uniformes.

Con base en mis funciones como revisor fiscalalance de mis auditorias al 31 de diciembre de
2012 y 2011, informo que he observado los prinsijpiésicos de ética profesional; que la
Sociedad Administradora ha llevado la contabilidablFondo conforme a las normas legales y a
la técnica contable; las operaciones registraddssdibros de contabilidad y los actos de los
administradores de la Sociedad se ajustaron asstatutns y a las decisiones de la Asamblea de
Afiliados del Fondo; la correspondencia y los coobjyaintes de las cuentas se llevan y se
conservan debidamente; y la adopcion de los Sistelm&dministracion de Riesgos aplicables a
la sociedad, y la determinacion de su impacto se$tados financieros adjuntos, el cual esta
reflejado adecuadamente en los mismos, se efentuamdodos los aspectos materiales, de
acuerdo con los criterios y procedimientos estatbbscpor la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi evaluacion del control interno, efexda con el proposito de establecer el alcance
de mis pruebas de auditoria, indica que ColfondasFensiones y Cesantias, como Sociedad
Administradora, ha seguido medidas adecuadas detorierno y de conservacion y custodia de
los bienes que conforman el Fondo. Mis recomendasigobre controles internos las he
comunicado en informes separados dirigidos a larasimacion, las cuales, a la fecha de este
informe, se han implementado en un 95%; para elés¥ante la Sociedad Administradora tiene
planes de accién en curso.

(Original firmado'

WILLIAM GALVIS GUZMAN

Revisor Fiscal

T.P. No. 74138 - T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

13 de febrero de 2013.



COLFONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS

FONDO DE CESANTIAS PORTAFOLIO CORTO PLAZO
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 201 1
(En millones de pesos colombianos)

ACTIVOS 2012 2011
Disponible, neto (Nota 4) $ 6,539 5,181
Inversiones (Nota 5) 15,294 12,394

Total activos $ 21,833 17,575

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 8) $ 312 270

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 8) $ 11,580 194,860

Las notas adjuntas son parte integral de estogossfimancieros.

PASIVOS Y PATRIMONIO 2012 2011
Pasivos
Créditos de bancos y ottaligaciones financieras $ 33 -
Cuentas por pagar (Nota 6) 27 21
Otros Pasivos 17 13
Total pasivos 77 34
Patrimonio (Nota 7): 21,756 17,541
Total pasivos y patrimonio $ 21,833 17,575
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS (Nota 8) $ 312 270
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (Nota 8) $ 11,580 194,860

Los suscritos Representante Legal y Contador icartibs que hemos verificado previamente las afionas contenidas en estos estados financieros lpsjumismos han sido tomados fielmente de losdilcontabilidad.

(Original firmado)

ALCIDES VARGAS MANOTAS
Representante Legal

(Original firmado)

EDGAR RAYO CASTRO
Contador Publico
T.P.No. 28261-T

(Original firmado)

WILLIAM GALVIS GUZMAN
Revisor Fiscal
T.P.No.74138-T

(Ver mi Dictamen Adjunto)



COLFONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS

FONDO DE CESANTIAS PORTAFOLIO CORTO PLAZO

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En millones de pesos colombianos)

2012 2011
INGRESOS OPERACIONALES:
Utilidad en valoracion de inversiones negociablesitelos de deuda $ 4844 % 1,942
Utilidad en la valoracién de operaciones de contado 124 -
Utilidad en venta de inversiones 78 203
Rendimientos en operaciones repo y simultanea®y ottereses 1,870 2,244
Cambios 81
Rendimientos por anulaciones 4 5
Total ingresos operacionales 7,001 4,394
GASTOS OPERACIONALES:
Pérdida en valoracion de inversiones negociable&idas de deuda 4 -
Comisiones 1,245 1,180
Pérdida en venta de inversiones negociables - 1
Pérdida en valoracion de operaciones de contado 91 -
Servicios sistemas de negociacion - 2
Gravamen movimientos financieros 12 51
Total gastos operacionales 1,352 1,234
RESULTADO OPERACIONAL $ 5649 $ 3,160
RENDIMIENTOS ABONADOS A LOS AFILIADOS $ 5649 $ 3,160

Las notas adjuntas son parte integral de estodasstimancieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador iwentifos que hemos verificado previamente las afiionas contenidas en estos estados financ
y que los mismos han sido tomados fielmente dédoss de contabilidad.

(Original firmado) (Original firmado) (Original firmado)
ALCIDES VARGAS MANOTAS EDGAR RAYO CASTRO WILLIAM GALVIS GUZMAN
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal

T.P.No. 28261 -T T.P.No. 74138 -T

(Ver mi Dictamen Adjunto)



COLFONDOS S.A. PENSIONES Y CESANTIAS
FONDO DE CESANTIAS COLFONDOS PORTAFOLIO CORTO PLAZO

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En millones de pesos colombianos, excepto cuando s e indique lo contrario)

1. ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Cesantias Portafolio Corto Plazo (efeate “el Fondo”) es un patrimonio
autonomo independiente de Colfondos, autorizaddantzlResolucién Numero 4839 del 13
de diciembre de 1991 de la Superintendencia Fireandie Colombia (en adelante “la
Superintendencia”). Esta constituido por el apdeieauxilio de cesantias de cada uno de los
afiliados y representado en unidades.

El Estatuto Organico del Sistema Financiero y lp 5@ de 1990 reglamentan el manejo del
auxilio de cesantias. Los recursos del Fondo gendagdinica y exclusivamente a inversiones
en valores de adecuada rentabilidad, seguridaglydiz, en las condiciones y limitaciones que
sefala la ley. El Decreto 669 del 6 de marzo d& 28Xpedido por el Ministerio de Hacienda y
el Capitulo Noveno del Titulo Cuarto de la CirciBasica Juridica, establece las condiciones y
limites a los que deben sujetarse las inversioadgsdFondos de Cesantias.

El valor del Fondo se expresa en unidades de igaato y caracteristicas y el valor del mismo
se determina diariamente. El Fondo debe cumplirsermente con la rentabilidad minima
determinada por la Superintendencia de conformidadel Decreto 2664 de 2007.

En cumplimiento al Decreto 4600 de 2009, a padirldde enero de 2010, el Fondo de
Cesantias se dividié en Fondo de Cesantias de Bdago y Fondo de Cesantias de Corto
Plazo con el fin de destinar los recursos en paitef de inversion, que responden a la
naturaleza y objetivo acorde a la expectativa dengeencia de los recursos en dichos fondos.

El domicilio principal del Fondo es la ciudad degéta D.C., y su duracion es igual a la de la
Administradora, la cual expira en el afio 2050 p&rjuicio de que previa autorizacion de la
entidad de control, se produzca su cesion o digwluanticipada, este plazo también puede ser
ampliado de acuerdo con las normas y leyes vigentes

Reformas estatutarias La Asamblea de Accionistas de Colfondos S.AsReres y Cesantias
(en adelante “Colfondos” o “la Sociedad Administra), en sesion ordinaria del 16 de marzo
de 2011, aprobd la reforma estatutaria, en lo sigai

a. Se modifica el articulo 28 de los estatutos sogjalen el fin de establecer que la
Asamblea General de Accionistas se reunira en fomdiaaria, previa convocatoria de la
Junta Directiva, una vez al afio con anterioridaaimero (1) de abril, en el dia y hora
gue la Junta lo sefale.



b. Se reformo el articulo 52 de los estatutos sociat@s el fin de establecer que la sociedad
tendra ejercicios anuales que se cerraran el 8icasnbre de cada afio para preparar y
difundir estados financieros de propésito genémdlyidual, combinados y consolidados
cuando sea el caso.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Fondo lleva sus registros contables y prepasastados financieros de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptaddSaombia e instrucciones prescritas por la
Superintendencia y en lo no dispuesto en ellasrad$@s normas prescritas en otras
disposiciones legales. Todas estas disposiciomesm@tsideradas por ley principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombafpados de cesantias administrados por
sociedades administradoras de fondos de pensicresantias.

Los estados financieros del Fondo se encuentréuidos dentro de las cuentas de orden de la
Sociedad Administradora.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Las principales politicas y practicas contableda®iio son las siguientes:

a. Periodo contable A partir de la Asamblea de Accionistas del 16 dezmde 2011, la
Sociedad Administradora definio por estatutos efactin corte de sus cuentas, preparar y
difundir estados financieros de propésito gendralale diciembre de cada afo.

b. Inversiones La totalidad de las inversiones que se puedertiedr con los recursos del
Fondos deben ser clasificadas como inversionescisdiies; éstas a su vez, se clasifican
en valores o titulos de deuda y valores o titubbtigpativos. Las inversiones negociables
se registran al precio justo de intercambio y seedoradas diariamente, bajo la
metodologia establecida por el Ministerio de Hattéey la Superintendencia.

El Decreto 857 de 2011 y demas reglamentacionefquedifican o adicionan, (antes

669 de 2007), establecen las condiciones y linaites que deben sujetarse las inversiones
de los fondos de cesantias. Las inversiones dostiie deuda, deben contar con
calificacion de al menos “BBB-", de una entidadifigadora de riesgo autorizada por la
Superintendencia, tratdndose de titulos de laragopb “3”, para el caso de titulos de corto
plazo (con vencimiento original no superior a un)ar

Los activos del mercado nacional deben estar tosoen el Registro Nacional de Valores
y Emisores.

Valoraciones de las inversioneg&l proceso de valoracion de los portafolios acado, se
realiza diariamente bajo la metodologia determinmda Superintendencia.

Bajo este proceso, los activos denominados en rnasniaternacionales, deben expresarse
en pesos colombianos, multiplicando el valor enedande origen por la tasa de
conversion a ddlares publicada por el Banco CeRiebpeo y este resultado por la tasa
representativa calculada el dia de valoracion tfficada por la Superintendencia.
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Las inversiones en carteras colectivas, fondoscespse, fondos de valores y fondos
mutuos internacionales, son valoradas de forma&adiantra el valor de las unidades
reportadas por el administrador del Fondo con leinde la unidad del dia inmediatamente
anterior. En el caso de los fondos internacion&lesalor presente es expresado en pesos
colombianos.

Para las inversiones en acciones, la Bolsa de &b Colombia reporta el precio de
valoracién, dependiendo de las transacciones diareriodicas y del grado de liquidez de
cada accion y de acuerdo a la Circular Externad@42011 expedida por la
Superintendencia.

Los valores o titulos participativos inscritos @tsls de valores, se valoran a precios de
mercado, de acuerdo con las instrucciones imparadael Capitulo | de la Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia.

Los valores o titulos participativos, no inscriemsbolsas de valores, se registran
inicialmente al costo de adquisicion, el cual sgémenta o disminuye con las variaciones
patrimoniales del emisor, subsecuentes a la feetaquisicion, en el porcentaje de
participaciéon adquirido con la inversion.

Evaluacién y provisiones de inversiones por riedgarédito

Administracion del riesge Colfondos, en cumplimiento de lo dispuesto eGitaular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia, hard#aeo las politicas y procedimientos
de identificacion, medicidn, control y monitoreolds principales riesgos que afectan los
portafolios de inversion.

El establecimiento de las politicas y la ejecudéros procesos de control asociados a
ellas, se vio reflejado en que para el 2012 ladikalue and Risk Rating S.A. Sociedad
Calificadora de Valores autorizada por la Supeniddacia, otorgd la calificacion "AAA" a
la Eficiencia en la Administracion de Portafolias @olfondos S.A. Pensiones y Cesantias.
Esta calificacion significa que la administraci@reesgo, capacidad operativa, estructura
financiera, eficiencia y filosofia administrativa th sociedad administradora son
sobresalientes.

Evaluacién de inversionesColfondos, cuenta con una metodologia internavadéuacion

y calificacién de emisores, realizando por mediésta el seguimiento de la situacién
financiera y la capacidad de pago de los diferemt@sores. Se han disefiado, desarrollado
e implementado, modelos para la asignacién de agipbales, asi como para el monitoreo
de los emisores que hacen parte de los portafadiosnistrados por la compafiia.

Provisiones Colfondos define las provisiones o pérdidasgatificacion de riesgo

crediticio para los titulos y/o valores de deuda,ihversiones en titulos valores y demas
derechos de contenido econdmico asi como paragiyilo valores participativos con baja

o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacionadeerdo con los porcentajes establecidos
en el Capitulo I de la Circular Externa 100 de 19@6neral 8 de la Superintendencia:
Titulos y/o valores de emisiones o emisores quatenecon calificaciones externas.
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Calificacion largo Valor maximo  Calificacion  Valor maximo

plazo % corto plazo %
BB+, BB, BB- 90 3 90
B+, B, B- 70 4 50
CCC 50 5y6 -
DD, EE - 5y6 -

En caso de tener titulos y/o valores de emisior@sisores que no cuenten con
calificaciones externas, o que no se encuentrdicadbs, el monto de las provisiones se
debe determinar con fundamento en la metodologiggta el efecto determine
Colfondos, la cual debe ser aprobada de manerapyerla Superintendencia. Si no se
cuenta con una metodologia interna para deterrpho&isiones, se debe sujetar a lo
definido en el numeral 8 al cual se hizo refereacigriormente.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

Definicion -Es una operacién cuya principal caracteristicaistanen que su precio justo
de intercambio depende de uno o mas subyacentesungplimiento o liquidacion se
realiza en un momento posterior. Dicha liquidagéede ser en efectivo, en instrumentos
financieros o en productos o bienes transablesinseg establezca en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negéniae valores, del sistema de registro
de operaciones sobre valores o del sistema de cmagén y liquidacion de valores.

Un instrumento financiero derivado permite la adstracion o asuncion, de uno o mas
riesgos asociados con los subyacentes y cumplguieed de las siguientes dos (2)
condiciones alternativas: (i) No requerir una isu@n neta inicial. (ii) Requerir una
inversion neta inicial inferior a la que se neee&t para adquirir instrumentos que provean
el mismo pago esperado como respuesta a camblos f&attores de mercado.

Los instrumentos financieros derivados pueden narge; por alguna de las siguientes
finalidades: 1) Cobertura de riesgos de otras s, 2) Especulacion, buscando obtener
ganancias, 0 3) Realizacion de arbitraje en losaus.

Estas operaciones se clasifican asi:

* Instrumento financiero derivado con fines de calnetEs aquél que se negocia con el
fin de cubrir una posicién primaria de eventualésijglas ocasionadas por
movimientos adversos de los factores de mercadoapétlito que afecten dicho activo,
pasivo o contingencia. Con la negociacion de gstede instrumentos se busca limitar
o controlar alguno o varios de los riesgos finans@enerados por la posicion
primaria objeto de cobertura.

» Instrumento financiero derivado con fines de esla®@idn. Es aquel que no se enmarca
dentro de la definicion de instrumento financieeoivhdo con fines de cobertura, ni
satisface todas las condiciones que se establacelmemeral 6 del capitulo XVIII de



la Circular Externa 100 de 1995 de la SuperintecideiSe trata de instrumentos cuyo
propésito es obtener ganancias por los eventuatgsnientos del mercado.

Para la valoracién y gestion de riesgo de los elifiers instrumentos se evallan los
diferentes factores como: tasas de interés, tipzadwio, el valor del subyacente, el
riesgo de crédito, las volatilidades y los preciesmercado.

Valoracién- Estas operaciones se valoran a precio justotdecambio el cual
representa el valor por el cual un comprador yemdedor estan dispuestos a transar el
correspondiente instrumento financiero derivadooalpcto estructurado, de acuerdo
con las caracteristicas particulares del instrumergroducto y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en lafdemegociacion.

Registro contable Los instrumentos financieros derivados que arrgyrecio justo de
intercambio positivo, es decir favorable para abim de pensiones, se registran en el
activo, separando el valor del derecho y el vadoladobligacion, excepto en el caso de
las opciones, donde el registro contable se efegtima sola cuenta. Por su parte, los
gue arrojen precio justo de intercambio negatigajexir desfavorable para el fondo de
pensiones, deben registrarse en el pasivo, efatdarmisma separacion.

Cuando el precio justo de intercambio del instruménanciero derivado arroje cero
(0), ya sea en la fecha inicial o en otra fechaepims, su registro contable debe
realizarse en el activo si se trata de un instraon@manciero derivado con fines de
especulacion. Pero si es un instrumento finanderivado con fines de cobertura, su
registro contable, en ese caso, debe realizarsklato del balance que corresponda —
activo o pasivo - sobre la base de que debe ragisten el lado opuesto a aquél en el
gue se encuentra registrada la posicion primabéeda.

En las cuentas del balance no se deben efectiersneitre saldos favorables y
desfavorables de diferentes instrumentos finangidevivados, incluso si éstos son del
mismo tipo. Asi, por ejemplo, no se pueden netparaxiones ‘forward’ peso-dolar

gue tengan precios justos de intercambio de sigpoestos, sino que cada una de ellas
debe registrarse en el activo o en el pasivo, segiesponda.

Los instrumentos financieros derivados con finesgfeeculacion se contabilizan en el
balance, desde la fecha de celebracion de los rejgmo su precio justo de
intercambio. Cuando en la fecha inicial el valotatecontratos sea cero (0), es decir
gue no se realizan pagos ni entregas fisicas lastpartes, no debe afectarse el estado
de resultados. En las valoraciones subsiguiergtgsdriaciones en el precio justo de
intercambio deben registrarse en el estado detaessl

Las operaciones de derivados que puede realifamelo de Cesantias, estan
autorizadas por el Decreto 857 de 2011 del Minste Hacienda y Crédito Publico y
demas regulacion aplicable. Ademas, Colfondos daindir a la Superintendencia un
plan de inversiones en derivados, para ejecutar cesd. El Fondo de Cesantias puede



realizar operaciones de cobertura y especulacidmalde los limites y condiciones
establecidas por la Superintendencia.

Acorde con lo anterior, la suma de las inversiae®sminadas en divisas que puede
tener el Fondo de Cesantias sin cobertura, no mxdeder del 30% del valor del
Fondo. Por lo tanto, es necesario realizar opanaside cobertura para cumplir con
este limite.

Se realizaron operaciones de cobertura con desvsmlore monedas y sobre indices
accionarios. El objetivo de este tipo de operadduoe limitar el riesgo de mercado al
gue se encuentran expuestos los activos del Fan@esiantias.

Con relacién a las operaciones con derivados sobredas, se realizaron operaciones
mediante contratos forward y opciones sobre ditesetasas de cambio. Por su parte la
cobertura sobre indices accionarios se realizoan&lla compra de opciones put.

Las operaciones de derivados como se menciond@ntente se realizan de acuerdo
con las normas de la Superintendencia y las aatmoaes de la Junta Directiva que
hacen parte del Manual de Politica y Procesoserdiones, aprobado anualmente. El
plan de operaciones se debe presentar al Comit&eksiones y de Riesgos,
mensualmente para su aprobacion, y asi preseréalaaBuperintendencia, quien podra
pedir el desmonte de operaciones por no cumpliucoiin especifico, como lo indica

la norma.

Todos los tipos de operaciones con derivados dedrepresentadas por la
Vicepresidencia de Inversiones y aprobadas poidapvesidencia de Riesgo y
Vicepresidencia Juridica, que aprueba los docursgntormalizan dichas operaciones.

Patrimonio -Est& constituido por el auxilio de cesantias,udoa en proceso y la reserva
de estabilizacion, los cuales se expresan en ugsddeligual monto y caracteristicas, y se
traducen a pesos diariamente.

Las unidades miden el valor de los aportes defiltsdms y representan cuotas del valor
patrimonial del Fondo; el valor entre la unidadbg@eracion y la unidad final representa los
rendimientos obtenidos.

Cuentas individuales de capitalizaci6&omprende los rubros que registran las cuemtas d
capitalizacion individual de los afiliados, los dios de cesantias y aporte y auxilio de
cesantias voluntarias.

Recaudos y traslados en proced®egistra los valores recaudados por conceptoxdkosu

y aportes de cesantias y valores recibidos de futna®s, debidamente identificados, hasta
tanto no se efectle el abono en cuentas individukdecapitalizacién, lo cual debe
realizarse en un término no mayor a 15 dias comeomsdos a partir de la fecha en la que
se recibe el aporte.
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Reserva de estabilizaciéria Administradora debe mantener una reserva@bdiiizacion
de rendimientos en el Fondo minimo del 1% del vaébmismo, de acuerdo con
disposiciones legales vigentes y esta represertadaidades. Adicionalmente, es
utilizada para cubrir los defectos de la rentabdidninima del Fondo exigida por las
disposiciones legales.

e. Cuentas contingentes y de orddfnlas cuentas contingentes se agrupan las cupmndas
registran las operaciones con terceros que poatswateza pueden afectar la situacion
financiera del Fondo. Asi mismo, en las cuentagrden incluyen aquellas cuentas de
registro utilizadas para efecto de control intesnioformacion gerencial.

f.  Reconocimiento de ingresokos ingresos o pérdidas se reconocen diariamente co
producto de la valoracion de las inversiones aipme mercado, de acuerdo con los
parametros establecidos en el Capitulo | de lauGir&xterna 100 de 1995 de la
Superintendencia y se registra de acuerdo comé&rica establecida en el plan Unico de
cuentas.

g. Transaccion en moneda extranjerhas transacciones y los saldos en moneda extaanjer
se convierten a pesos a la tasa representativaeteldo calculada por la
Superintendencia, la cual para el 31 de diciemer2dd2 y 2011 era de $1.768,23 y
$1.942,70 (en pesos), respectivamente.

DISPONIBLE
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos ertsmascendian a $6.539 y $5.181,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las partidaitiatorias pendientes de regularizar
mayores a 30 dias, ascendian a $7 y $42, respeetite; conformadas principalmente por
pagos pendientes de cobro.

Las partidas conciliatorias que originaban algpo te riesgo, se encontraban provisionadas en
los estados financieros de la Sociedad Administeado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existiarnri@sbnes sobre el disponible.

INVERSIONES
Al 31 de diciembre el detalle era:

2012 2011

Inversiones negociables en titulos de deuda:
Titulos de deuda publica interna emitidos o
garantizados por la nacion:
Titulos de tesoreria $ - $ 10.953
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2012

Titulos emitidos, aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendenci:
Financiera de Colombia:

2011

Certificados de deposito a término $ 11.58( $ 1.006
Participaciones en carteras colectivas abiertas :
pacto de permanencia, sin titulos y/o valores
Participativos 3.714 435
Total inversiones negociables en titulos de deudz 15.294 12.394
$ 15.294 $ 12.394

A continuacion se detallan las inversiones por eiento a 31 de diciembre:

Posicién 2012 2011
(en dias) Particip acion % Participacion %
A la vista $ 3.714 24 $ 435 4
De 1a 180 11.580 76 11.959 96
$ 15.294 100 $ 12.394 100

La Sociedad Administradora evalu6 bajo el riesgediticio el portafolio de inversiones del
Fondo de Cesantias Colfondos, determinando que regseria constitucion de provisiones.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existiarrigsbnes sobre las inversiones.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos cpoedian a comisiones de administracion y
de retiros parciales pendientes por pagar a lee8adiAdministradora, por $27 y $21,

respectivamente.

PATRIMONIO
A 31 de diciembre el detalle era:

2012 2011
Cuentas individuales de capitalizacion $ 16.393 $ 13.274
Recaudos y traspasos en proceso 5.035 4.058
Reserva de estabilizacion 328 209
$ 21.756 $ 17.541
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CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
A 31 de diciembre el detalle era:

2012 2011
Contingentes acreedoras:
Comisioén por retiros parciales $ 6 $ 6
Cesantias pignoradas para vivienda 147 248
Cesantias embargadas 159 16
$ 312 $ 270
De orden deudoras:
Bienes y valores entregados en custodia $ 11.580 $ 194.860
$ 11.580 $ 194.860

GESTION DE RIESGOS

En concordancia con lo dispuesto en las circulaxésrnas 041 de 2007, 051 de 2007 y 026 de
2008 de la Superintendencia, los capitulos XXD§lIKde la Circular Basica Contable y
Financiera y el Capitulo XI del Titulo | de la Qitar Basica Juridica, referente a las reglas
aplicables a la gestion de los riesgos, la Juntaciiva y la Alta Gerencia de Colfondos han
revisado y aprobado los Sistemas de Administrag@Riesgos de Mercado — SARM, Riesgo
Operativo — SARO, Riesgo de Liquidez — SARL y Reedg Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo — SARLAFT, compuestosgmoliticas, procedimientos,
metodologias y mecanismos de control interno quaipen a la entidad adoptar decisiones
oportunas para la adecuada mitigacion de los riegge afectan el portafolio de inversion.

Objetivo de negocio y filosofia en la toma de riesg El portafolio del Fondo de Cesantias
Portafolio Corto Plazo tiene como finalidad la irsién del recaudo y aportes de sus afiliados
en inversiones tanto de corto, mediano y largoglazgun la evaluacion macroecondémica y las
condiciones de mercado, buscando la mejor y mablestntabilidad, dentro de un riesgo
controlado, de acuerdo al desempefio del mercadgpapender por la optimizacion de los
recursos de los afiliados. El objetivo es tenernatecion riesgo retorno que propenda por
incrementar el valor aportado por los afiliadosndiendo oportuna y adecuadamente los
retiros que se presentan en el afo.

Riesgo de crédite Colfondos tiene politicas conservadoras pareagiesgos de crédito en
sus portafolios administrados. El perfil de riegsigocrédito del portafolio es conservador, se
realizan inversiones calificadas en grado de inéergue presentan un minimo riesgo de no

pago.

Colfondos tiene una metodologia de asignacion gesinternos por emisor que se basa en
modelos desarrollados internamente para califasdiferentes tipos de compafiias, entre ellos,
las entidades del sistema financiero local e iatgonal, entidades del sector real,
titularizaciones, sector publico, carteras coledjw fondos de capital privado. Con base en
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estos modelos, y dada la informacién publica diggeren el mercado, se otorgan
calificaciones cualitativas y cuantitativas quenpigen definir el nivel de riesgo de pago de las
inversiones, y a través de esto se determinarulossg que son evaluados y aprobados
posteriormente por el Comité de Inversiones y as@is. Los cupos asignados mediante este
proceso, estan enmarcados dentro de las polificabadas por la Junta Directiva.

Adicionalmente, se hacen controles diarios de déisliggales, cupos de emisor y contraparte.
Para revisar la evolucion del riesgo crediticiccdda emisor, se realizan informes periodicos de
la situacion financiera de cada uno de ellos, ficzion externa, y aspectos cualitativos que
respalden su solvencia.

Como consecuencia de la ejecucion de estos prolzesakficadora Value and Risk Rating
S.A. otorgo la calificacion F-AAA para Riesgo de2@ito al Fondo de Cesantias Portafolio
Corto Plazo, indica que existe una altisima segdrigh que el fondo cuenta con una muy alta
capacidad de conservar el capital y existe igualenena alta capacidad de limitar la
exposicion al riesgo crediticio.

Riesgo de contraparte Colfondos ha desarrollado un modelo de califiitade Comisionistas
de Bolsa, sector financiero local y contrapartésrimacionales, para otorgarles cupos de
contraparte. Las operaciones del mercado secundiatitulos valores diferentes a deuda
publica efectuadas por Colfondos, se realizan palionde sistemas transaccionales o a través
de Brokers o Comisionistas de Bolsa. En geneydid las operaciones del mercado
secundario y las operaciones primarias con ladaas financieras se realizan cumpliendo en
un sistema DVP (Delivery versus Payment), salvofaesaciones de divisas y operaciones de
derivados, de acuerdo con las practicas del mer€aacello, las lineas se controlan con el fin
de minimizar el riesgo con base en el costo desiefdm 0 exposicion a mercado ocurrida entre
el momento de pactar la operacion y la fecha aatugs el riesgo posible desde la fecha actual
y el momento de cumplimiento de la operacion.

Riesgo de mercadolLa medicion del riesgo de mercado se realizaves de un modelo de
Tracking VaR interno, herramienta que permite agatrel riesgo en relacion al “Benchmark”
o referente de mercado. Estas mediciones se neaiagamente, y al final de cada mes se
realiza un informe consolidando los cambios del.mes

Adicionalmente a los modelos de medicion internescionados anteriormente, Colfondos
calcula el valor en riesgo con el modelo estanstabéecido por la Superintendencia en el
Capitulo XXI de la Circular 100 de 1995.

Producto de estos procesos la sociedad calificadmitee and Risk Rating S.A. otorg6 una
calificacion VrR 1 para Riesgo de Mercado la codida que la sensibilidad del fondo es muy
baja con relacion a las variaciones en los factdeasesgo que afectan las condiciones del
mercado.

Riesgo de liquidez El riesgo de liquidez se mide con base en lgsdlprevistos del Fondo, y
se atiende por medio del establecimiento de esnaste portafolio que cuenten con
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10.

vencimientos, con inversiones liquidas para atelodaretiros de cada periodo, o con los
recaudos esperados.

Riesgo operacional SARO- De acuerdo a lo establecido en la Circular Ext€41 del 2007,
el macroproceso de inversiones es analizado, el@lgantrolado y monitoreado
permanentemente, con el objeto de mitigar los oesgperativos.

En el afio 2012, se identificaron los riesgos yrbes asociados a la operacion, y se
establecieron planes de accion e indicadores ggaigue permiten mitigar y monitorear el
riesgo operativo. De esta manera se asegura ellicuienito de las politicas y procedimientos
necesarios para el registro operativo y contablaglieversiones.

A este riesgo la Sociedad Calificadora le otorga cadificacién 1+ la cual indica que el
desempefio operativo, administrativo, gerencial gaterol del fondo es muy bueno, razén por
la cual existe una baja vulnerabilidad a pérdidagradas por estos factores.

Riesgo legal El control sobre este riesgo se ejecuta analizauie las operaciones tengan los
soportes necesarios que certifiquen su legalidad.

En caso de nuevos productos o mercados, éstos sebautorizados por el Comité de
Inversiones y de Riesgos, previo visto bueno &elearetaria General.

Por ultimo, se ha establecido que todas las nuawasones deben ser analizadas por la
Secretaria General, con el fin de determinar lalgaly claridad de sus contratos y la
posibilidad de hacer uso de las garantias cuangtubar a ello.

Riesgo de lavado de activos y financiacion del eeismo- Colfondos cuenta con un Sistema
de Administracion de Riesgo de Lavado de Activésnanciacion del Terrorismo —
SARLAFT, el cual se encuentra debidamente sopodadavés del Manual SARLAFT
aprobado por la Junta Directiva.

El SARLAFT, establece principios y estandares aqgrenien proteger a Colfondos contra el
riesgo de ser utilizado para el ocultamiento, m@riayersion y aprovechamiento en cualquier
forma de dinero proveniente de actividades dehstiy/o para la financiacién de actividades
terroristas. La metodologia del SARLAFT, permit€a@fondos identificar de manera
permanente aquellos segmentos de clientes, pragjwetoales de distribucion y jurisdicciones
que por sus caracteristicas, pueden exponer aripafda en mayor o en menor grado al riesgo
de LA/FT y por ende estar en capacidad para disefidroles y sistemas de monitoreo acordes
con dicho riesgo.

OTROS ASUNTOS DE INTERES
Esquema de proveedores de precios para valoracion

Mediante la Circular Externa No 006 del 16 de male@012, la Superintendencia creo el
Capitulo Décimo Sexto del Titulo Primero de la Gliac Basica Juridica, mediante el cual se
impartio las instrucciones, relacionadas con la@eduria de precios para la valoracién de las
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inversiones de las entidades vigiladas. Estalaireusu vez fue modificada mediante las
Circulares Externas Nos. 033, 039 y 050 del 04 ge8eptiembre y 30 de noviembre de 2012,
respectivamente y Circular Externa 002 de febrede 2013.

Mediante la Circular Externa 002 del 2013, la Simpendencia establecié que el
procedimiento de valoracion con la informacién quministren los proveedores de precios
entraria en funcionamiento a partir de marzo 40432

El objetivo de este mecanismo es reducir las difgas de valoracion entre los diferentes
fondos y compafias dentro del sector financiercelEiaso del Fondo de Cesantias Corto
Plazo se escogié como empresa proveedora de peebiésvalmer, decision que se acogio
por todo el gremio de las administradoras de fert#opensiones y cesantias.

Bajo el esquema de proveedores de precios la cadorae realizara segun corresponda de dos
maneras diferentes: 1) Con los precios publicadoglproveedor de precios para todos los
activos de renta variable, renta fija, carterasaolas, productos estructurados y fondos de
capital privado; 2) Con los insumos que publiquprelveedor de precios, para el caso de los
swaps y productos derivados.

La normativa de la referencia prevé que se podférirgoor una unica vez, las utilidades y/o
pérdidas que se presenten al momento de entrdda@onamiento del nuevo esquema de
proveedores de precios para valoracion, es deczadade 2013, con sujecion al cumplimiento
de requisitos y condiciones. Dicha aprobacion deber notificada a la Superintendencia
Financiera 10 dias héabiles siguientes a la reutédla Junta Directiva.

Actualmente la Gerencia de Operaciones Financera®njunto con el proveedor ALFA Gl,
se encuentran realizando las implementacionesyadenes y pruebas en el aplicativo de
Valoracioén Porfin sistema en el cual se realizanpimcesos de valoracion de los portafolios.

Normas Internacionales de Informacion FinancieraNIIF

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 dé29 los decretos reglamentarios 2706 y
2784 de diciembre de 2012, la Sociedad Administaadsta obligada a iniciar el proceso de
convergencia de los principios de contabilidad ganeente aceptados en Colombia a las
normas internacionales de informacion financi®hdH o IFRS por sus siglas en inglés). Para
este proposito, el Consejo Técnico de la ContadRiiidica emitié el Direccionamiento
Estratégico clasificando las compafias en tresogrup

Dado que la Compainiia pertenece al Grupo 1 elgedbligatorio de transicion comienza el 1
de enero de 2014 y la emision de los primeroslesthnancieros comparativos bajo NIIF sera
al 31 de diciembre de 2015.

Las Compainiias del Grupo 1 deben presentar a kEriStgmdencia un plan de implementacion
a NIIF antes del 28 de febrero de 2013.
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Interbolsa S.A. Comisionista de Bolsa

Al 31 de diciembre de 2012 el fondo no contabaringuna exposicion en la firma Interbolsa
S.A. Comisionista de Bolsa - En liquidacion (hoylignidacion forzosa).
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