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MARZO DE 2020 - GLOBAL

En marzo, la atencion de los mercados tornd alrededor de la expansién del coronavirus, lo que ocasiond un incremento de la volatilidad y fuertes
desvalorizaciones en los mercados financieros. La Organizacién Mundial de la Salud (OMS), declard el Covid-19 como pandemia, y mas de 1 millén
de personas estan contagiadas a nivel mundial. Como respuesta a lo anterior, 103 bancos centrales recortaron sus tasas de interés, incluyendo la
Fed, para mitigar los efectos de la pandemia sobre las economias del mundo; donde a medida que se incrementan los mandatos de confinamiento
y las economias se paralizan, las proyecciones de crecimiento global se ven méas desalentadoras.

En el entorno local, el pais se encuentra en cuerentena obligatoria por 19 dias para contener la propagacion del virus. Por su parte, el Gobierno
Nacional ha tomado medidas para enfrentar las consecuencias sociales y econdmicas traidas por el coronavirus; mientras que el Banco de la
Republica recorté su tasa de interés 50 pbs hasta ubicarla en 3,75%, para impulsar a la economia en estos momentos de crisis.

% Estados Unidos

« Durante febrero, los indicadores macroeconémicos presentaron un
balance negativo. Durante el mes de marzo la Fed realiz6 dos recortes
a su tasa de intervencion hasta ubicarla en el rango de 0,0%-0,25%
(Ant: 1,50%-1,75%), para apoyar a la economia enfrentarse a los
efectos de la nueva pandemia; asimismo, la Fed ha realizado constan-
te operaciones de mercado para mantener la liquidez en el mercado
bursatil. Asimismo, en el pais se aprobé un paquete de ayuda econé-
mica por un valor de 2,3 trillones de délares para ayudar a la econo-
mia y ciudadanos estadounidenses.

« El PMI manufacturero del ISM en febrero se ubicé en 50,1 puntos
(Ant: 50,9), donde se resalta una fuerte caida en nuevas 6rdenes,
aunque el indicador no se encuentra en zona de contraccién. En
términos de precios, la inflacion del mes de febrero registré6 una
variacién anual de 2,3% (Ant: 2,5%), en linea con la caida en los
precios del petréleo.

« En marzo la economia estadounidense destruyé 701 mil puestos de
trabajo (esp: -150 mil, ant: +275 mil), la tasa de desempleo aumentd
de 3,5% a 4,4% (esp: 3,9%), mientras que el crecimiento de los salarios
se acelerd hasta 3,1% a/a (ant: 3,0%), siendo el sector de bares y
restaurantes el mds afectado. Por el momento, EE.UU es el pais con
mayor niumero de contagiados del mundo, con 338.899 infectados y
9.679 muertes.

w» Colombia

« El Presidente Ivan Duque declaré una cuarentena obligatoria nacio-
nal que se encontrard vigente desde el 25 de marzo hasta el 13 de
abril, después de cerrar las fronteras del pais desde el 17 de marzo
hasta el proximo 30 de mayo. Asimismo, el Gobierno Nacional ha
implementado distintas medidas sociales y econdmicas para mitigar
los efectos que tendrd el coronavirus sobre la economia colombiana
y sus habitantes.

« El Banco de la Republica ha tomado varias medidas para contrarres-
tar los efectos de la pandemia y recorté su tasa de referencia en 50
pbs hasta ubicarla en 3,75%, después de 47 meses de estabilidad. La
Junta informé que esta medida aliviard la carga financiera de los
hogares y empresas durante la coyuntura actual. Adicionalmente el
Gerente General, Juan José Echavarria, comunicéd que siempre y
cuando las expectativas de inflacion permanezcan ancladas y
estables el Banco tiene espacio para seguir bajando tasas si la econo-
mia lo requiere.

« En términos macroeconémicos, la inflacion en marzo presenté una
tendencia alcista al registrar una variacion mensual de 0,57% (Ant:
0,43%), impulsando la inflacion anual a 3,86% (Ant: 3,72%), en linea
con presiones por parte de los alimentos.

O Eurozona

- Durante el mes, los datos macroecondémicos presentaron un balance
mixto. El Banco Central Europeo (BCE) lanzé un programa de compra
de bonos por un valor de €750 mil millones, asi como distintos estimu-
los al sistema bancario para mantener el funcionamiento de sus merca-
dos. A diferencia de otros bancos centrales, el BCE no ha realizado
recortes de su tasa de intervencién manteniéndola estable en 0%;
mientras que le Banco de Inglaterra recorté dos veces su tasa de interés
hasta ubicarla en 0,10% (Ant: 0,75%). Europa es junto a EE.UU, el mayor
foco de contagio de esta nueva pandemia, donde como medida de
mitigacion del virus varios paises como ltalia, Francia, Alemania, el
Reino Unido, entre otros, han adoptado fuertes medidas de confina-
miento paralizando a estas economias.

« Durante el mes los indicadores de confianza registraron fuertes
retrocesos; en Alemania el indice ZEW de confianza inversora cay6 a
-49,5 puntos (Ant: 8,7), mientras que el indice Gfk de clima de consumo
del mes de abril se ubicé en 2,7 puntos (Ant: 8,3). En la Eurozona la
confianza del consumidor de marzo registré6 un puntaje de -11,6
puntos (Ant: -6,6) y el indice ZEW de confianza inversora pasé de 10,4
puntos a -49,5 puntos en marzo.

« Las estimaciones de los PMI's manufactureros de marzo registraron
retrocesos moderados: en Alemania se obtuvo una lectura de 45,7
puntos en marzo (Ant: 48), mientras que en la Eurozona el indicador se
ubico en 44,8 puntos (Ant: 49,2), donde se espera un deterioro mas
profundo a medida que incorporen los efectos de las medidas de
confinamiento el continente.

Q China

- En China, las autoridades informaron que durante el mes de marzo
se comenzarian ha flexibilizar las medidas de confinamientos y de
restriccion de movilidad en todo el pais, luego de que las cifras epide-
miologias indicaran que el pico de la propagacién del virus finalizé en
el pais.

- En términos macroecondmicos, el PMI manufacturero de Caixin del
mes de febrero se ubicé en 40,3 puntos (Ant: 51,1), siendo este la
lectura mas baja del indicador en toda su historia, reflejando el verda-
dero efecto que tuvo la expansién del virus sobre el pais asiatico. Por
otro lado, en febrero las ventas minoristas decrecieron -20,5% a/a
(Ant: 8%) reflejando los efectos de las medidas de confinamiento
sobre el comercio interno del pais. El indice de produccion industrial
cay6 en febrero 13,5% a/a (Ant: 6,9%), siendo esta el peor nivel
registrado en toda la historia.

+ En termino de precios, en marzo se registré una variacién mensual
de 0,8% (Ant: 1,4%), impulsando la inflacién anual a 5,2% (Ant: 5,4%),
esta maderacion en los precios se debe a los bajos precios del petro-
leoy la gasolina.
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