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Perspectiva Global (Principales dindmicas del mercado)

¢Estimulo fiscal EEUU? I
Desaceleracién econémica 2020 parco Fiscal Rebrote de
Cuarentenas a nivel mundial ) COVID-19
Mediano Plazo

Co ro n aVi ru s ¢Revision de calificacion de Colombia?

¢ Cuales fueron los temas claves paralos Mercados Financieros en el mes de julio?

En julio, los mercados financieros continuaron registrando un comportamiento mixto, en medio de datos econémicos
menores a lo esperado, y la reapertura gradual de varias economias. El PIB de EE.UU para el segundo trimestre,
presentd una disminucion de 32,9% t/t anualizado (Ant: -5,0%), alcanzando la mayor contraccion desde 1940,
evidenciando los efectos negativos del COVID-19 en la economia de este pais. Asi mismo, Jerome Powell,
manifestd que la recuperacién econémica del pais recaera en las decisiones de politica publica junto con la
evolucién del virus en su reunién de la Fed. Por otra parte, el PIB de la Eurozona para el segundo trimestre registré
una disminucion de 12,1%, la mayor contraccion de este indicador desde 1995; explicada por la crisis econémica
derivada del COVID-19. A su vez, la Unién Europea llegd a un acuerdo para la reactivacién econémica del
continente, el cual consiste en un paquete de estimulo econémico divididos en 390 mil millones de euros para
subvenciones y 360 mil millones de euros para préstamos, dando un total de 750 mil millones de euros para
financiar los planes de recuperacion. En el entorno local, el Presidente Duque extendié el aislamiento preventivo
hasta el treinta de agosto, sin embargo, permitiendo cada vez mas la reapertura de la economia. En términos de
Politica Monetaria, el Banco de la Republica recortd su tasa de interés 25 pbs hasta ubicarla en 2,25%, en linea
con una menor inflacién a la esperada, y la necesidad de estimulos econémicos para la economia del pais.

Perspectiva de Mercado

En julio, la reactivacion econdmica, junto con indicadores macroeconémicos mixtos, llevd a que los activos
continuaran registrando valorizaciones. En linea con lo anterior, los activos de renta variable local contindan
recuperandose, en menor medida que sus pares de América Latina.

Activo Negativa Neutral
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Monedas X

e Alternativas de Inversion

4 Las personas con este perfil buscan seguridad y tranquilidad en sus
Perfil Conservador inversiones, tienen baja tolerancia al riesgo y prefieren una
rentabilidad moderada con poca volatilidad.
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Alternativas de Inversion

Perfil Prudente

Perfil Moderado

Perfil Decidido

Perfil Mayor Riesgo
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Las personas con este perfil estan dispuestas a aceptar retornos
modestos a cambio de tener mayor seguridad en la inversion.
Aceptan fluctuaciones esporadicas menores en el valor de su

inversion. %
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Renta fija Internacional @ Rentavariable Internacional

Las personas con este perfil tienen un mejor entendimiento de la
relacion riesgo-retorno y un enfoque balanceado al invertir.
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Las personas con este perfil tienen disposicion favorable al
riesgo y un horizonte de inversion de mediano o largo plazo.
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Las personas con este perfil tienen como objetivo alcanzar el
maximo potencial de crecimiento en el largo plazo. Aceptan que
el valor de su inversién tenga fluctuaciones extremas.
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Julio de 2020 - Global

En julio, la atencion de los mercados se centro en las tensiones geopoliticas entre EE.UU y China, donde el Gobierno
del Presidente Trump ordené al cierre del consulado de China en la cuidad de Houston. A su vez, el Gobierno Chino
ordeno el cierre del consulado de EE.UU en la cuidad de Chendu, causando preocupacion por el debilitamiento de las
relaciones entre estos dos paises. En términos macroeconémicos, en la Eurozona y EE.UU se registraron
debilitamientos de los PIB del segundo trimestre del afio. En el contexto local, el Gobierno Nacional ampli6 el
aislamiento preventivo hasta el treinta de agosto, mientras que el Ministerio de Hacienda, radico el presupuesto de la
Nacion para el 2021, donde se aumentara en 42,2 billones de pesos respecto al 2020. A su vez, el Banco de la
Republica recort6 25 pbs adicionales a su tasa de intervencién hasta ubicarla en 2,25%.

Comportamiento de los principales activos
Mercado Internacional

Los principales indices bursatiles registraron valorizaciones

durante el

mes; el indice S&P 500 se valorizd 5,51%

ubicandose en 3.271 puntos.

Durante julio, los indicadores macroeconémicos
presentaron un balance negativo. La Fed publico las
minutas de su reunion de julio en donde mantuvo inalterada
su tasa de referencia en el rango entre 0% y 0,25%; donde
el FOMC estaria dispuesto a mantener su tasa en tales
niveles por un tiempo prolongado. Ademas, el Presidente
de la Fed, Jerome Powell, manifestd que la recuperacion
econOmica del pais recaera en las decisiones de politica
publica junto con la evolucion del virus.

En términos de precios, el IPC para el mes de junio
aumento respecto al mes pasado, ubicandose en 0,6%
(Ant: -0,1%); evidenciando el aumento del consumo en el
pais, donde la gasolina y los alimentos fueron los rubros
gue mas aumentaron.

El indice de Produccion Industrial en junio fue de 5,4%(Ant:
1,4%); aumentando considerablemente respecto al mes
anterior. A su vez, las ventas minoristas en junio se
ubicaron en 7,5% (Ant: 18,2%), superando las expectativas
del mercado, y evidenciando el optimismo por la
recuperacion econdémica en el pais y el impacto de los
desembolsos de ayuda del Gobierno.

El PMI Manufacturero preliminar para julio fue de 51,3
puntos (Ant: 49,8), siendo peor a lo esperado por el
mercado, poniendo en duda la recuperacion del pais. A su
vez, el ISM para el mes de julio se ubicé en 54,2 puntos
(Ant: 52,6), teniendo el mejor desempefio en lo corrido del
afio.

Variacion Mensual Variacion Mensual
S&P 500 3,271 o 5.51% Tesoros 10Y 0.5 #1279 pbs
Eurostoxx 3,174 ¥  _185% Bonos Alemanes 10Y -0.525 ¥ 59 pbs
Emergentes 1,079 * 8.42% DXY* 93.3 $ 415%
Nikkei 21,710 | ®  -2.59% ORO 1,975.9 * 10.94%
*El indice DXY es una medida del valor del délar americano con relacién a una canasta de monedas entre las que se encuentran: Euro, Yen, Libra Esterlina, Délar
Canadiense, Corona Sueca y Franco Suizo.
_'t Estados Unidos o Eurozona
Los mercados accionarios europeos tuvieron un

comportamiento positivo durante el mes, el Eurostoxx se
desvalorizé 1,85%% ubicandose en 3.174 puntos, mientras
que el euro cerrd en 1.1778 dolares y se valorizd 4,84%.

Durante el mes, los datos macroecondémicos
presentaron un balance mixto. La Union Europea llegé
a un acuerdo para la reactivacibn econdomica del
continente, el cual consiste en un paquete de estimulos
economicos divididos en 390.000 millones de euros para
subvenciones y 360.000 millones de euros para
préstamos, dando un total de 750.000 millones de euros
para financiar los planes de recuperacion; evidenciando
un plan claro para la reactivacion. En términos de
inflacion, los niveles de precios en la Eurozona
aumentaron 0,3% durante el mes de junio (Ant: 0,3%),
mientras que la inflacion anual se situ6 en 0,3% (Ant:
0,1%). Por otra parte, la estimacion preliminar del PMI
manufacturero de julio registré6 un avance al ubicarse en
51,1 puntos (Ant: 47,4), donde este indicador se
encuentra en terreno de expansion.

En Alemania, el PIB para el segundo trimestre disminuy6
en 10,1% a/a (Ant: -2,2%), siendo la mayor caida en los
ultimos 19 afios; dado por la disminucién en las
exportaciones e importaciones y la disminucién en el
consumo de los hogares. A su vez, el IPC para julio fue
de -0,5% (Ant: 0,6%); explicado por la disminucion en los
precios de la energia. Ademas, el PMI Manufacturero para
julio fue de 50,0 puntos (Ant: 45,2), siendo este el mejor
resultado en lo corrido del afio.

En el Reino Unido, el PMI Manufacturero para julio fue de
53,6 puntos (Ant: 50,1), en linea con las tendencias de
recuperacion de los ultimos meses en el pais.



® Japon

La bolsa de Japon (Nikkei) se desvalorizé en el mes, con
una disminucion del 2.59%, llegando a los 21,710 puntos.

Las ventas minoristas disminuyeron en 1,2% m/m (Ant: -
12,5%); evidenciando la caida del consumo en el pais,
sin embargo, la confianza de los hogares se ubicd en
29,5 puntos (Ant: 28,4); presentando un leve repunte
respecto al mes anterior. Por otra parte, el PMI
manufacturero para julio fue de 42,6 puntos (Ant: 40,1),
aumentando respecto al mes anterior, sin embargo, aln
se encuentra en zona de contraccion.

Emergentes

El indice referente de la bolsa emergente MSCI EM cerrd
el mes con una valorizacion del 8,42% ubicandose en
1,079 puntos.

« En China, los indicadores macroecondmicos
fueron positivos. las ganancias industriales para el
mes de junio aumentaron 11,50% (Ant: 6,00%),
teniendo el mejor desempefio desde marzo de 2019,
explicado principalmente por la disminucion en los
costos de las empresas industriales. A su vez, el PMI
Manufacturero para julio se ubicé en 51,1 puntos (Ant:
50,9), continuando con la tendencia creciente de los
Ultimos 4 meses; explicado por la recuperacion
econdémica en el pais asiatico. Ademas, el PIB para el
segundo trimestre del afio se ubicé en 3,2% a/a (Ant: -
6,8), superando las expectativas del mercado; el buen
desempenio del PIB es explicado principalmente por el
control del COVID-19 en el pais, permitiendo un mayor
desarrollo econémico. Por otra parte, el indice de
Produccién Industrial en junio fue de 4,8% (Ant:4,4).

« En México, las ventas minoristas para el mes de
mayo se ubicaron en 0,8% (Ant: -22,4), teniendo el
mejor comportamiento en los Ultimos tres meses.
Ademas, la actividad econémica para mayo fue de -
2,60% (Ant: -17,30%) teniendo un repunte frente al
mes anterior, sin embargo, aun Se encuentra en
terreno negativo. A su vez, el PIB para el segundo
trimestre del afio disminuy6 en 17,3% a/a (Ant: -1,2%);
explicado por las medidas para mitigar los efectos del
COVID-19 tomadas en los meses anteriores

 En Chile, la tasa de desempleo para junio fue de
12,2% (Ant:11,2%), donde esta cifra es la mas alta en
los ultimos diez afios, evidenciando un debilitamiento
del mercado laboral en este pais. Ademas, la
produccién manufacturera en junio fue de -8,3 ala
(Ant: -13,3%).

* En Brasil, las ventas minoristas para el mes de mayo
fueron de 13,9% (Ant: -17,1%), teniendo el mejor
desempefio en toda la historia de este indicador;
explicado principalmente por las ventas en el sector
textil y de electrodomésticos.

Comportamiento de los principales
activos del mes
Mercado Local

Délar Peso

Los TES de 2024 se valorizaron y cerraron el mes en 3,38%
registrando una disminuciéon de 40 puntos bésicos con
respecto al mes pasado. El indice Colcap se valorizé 2,03%
cerrando a un nivel de 1.134,34 puntos.

En materia econdmica los resultados fueron mixtos.

El indice de precios al consumidor para el mes de junio
se ubicé en -0,38% m/m (Ant:-0,32), reduciendo la
inflacion anual a 2,19%; explicado principalmente por la
disminucién en los precios de los servicios publicos y
arrendamientos.

El Banco de la Republica recort6 su tasa de interés en 25
pbs durante la reunién de la Junta Directiva del Emisor el
pasado 31 de julio, hasta ubicarla en 2,25%; siendo este
el nuevo minimo histérico de la referencia, explicado
principalmente por las mejores condiciones en el
mercado financiero. Sin embargo, esta entidad manifesté
que la econémica colombiana necesita un impulso
adicional por medio de politica monetaria.

El Ministerio de Hacienda, radic6 ante el Congreso el
presupuesto de la Nacién para el afio 2021, donde sera
de 313,3 billones de pesos, y se incrementara en 42,2
billones respecto al aprobado para el afio 2020. Ademas,
se destinaran 52,8 billones para inversion, y 4,3 billones
para la recuperacion econémica del pais.

De acuerdo con la Encuesta de Opinion Empresarial para
el mes de julio, el indice de confianza comercial fue de -
3,0% (Ant: -9,2%), evidenciando un aumento significativo
respecto al mes anterior, indicando un aumento de la
confianza del consumidor en el pais, sin embargo, aun se
encuentra en terreno negativo. Ademas, el indice de
confianza del sector industrial se ubico en -20,8% (Ant: -
21,3), teniendo un aumento respecto al mes anterior,
explicado principalmente por el aumento en los pedidos y
las expectativas de produccion a tres meses.



' Colombia

El DANE, en su informe del mercado laboral para el
mes de junio, indicé que el desempleo se ubico en
19,8%, donde tuvo una leve disminucion respecto al
mes de mayo. A su vez, la poblaciébn ocupada
disminuyd en 4,2 millones de personas respecto al
mismo periodo de 2019, pero aumentd en 1,1 millones
de personas frente a mayo, lo que evidencia que el
pico de destruccion de empleo ya se supero.

La produccion industrial para el mes de mayo
disminuy6 en 26,2%; donde 34 actividades
industriales  presentaron variaciones negativas.
Ademés, las ventas minoristas en mayo, se

contrajeron en 26,8% respecto al mismo periodo del
afio 2019, los sectores que mas disminuyeron fueron
el textil y el de cueros. Por otra parte, la balanza
comercial para mayo fue de -0,475B (Ant: -1,070B),
siendo menor la caida a lo que esperaba el mercado.

El Presidente Ivdn Duque, extendid la cuarentena
hasta el 30 de agosto. Ademas, manifestdé que los
municipios considerados no COVID-19, podran
continuar con la reapertura gradual.

El Dane informé que las exportaciones para el mes de
junio se ubicaron en 2.278 millones de délares (Ant:
3,096 millones), teniendo una disminucion del 26,4%
respecto al 2019; explicado por la caida de las
exportaciones de combustibles.

Rentabilidad de los portafolios abiertos vs Benchmark
(Rentabilidad sin descontar comision de administracion)

Rentabilidad mes corrido

Rentabilidad afio corrido’ Rentabilidad 12 meses '

Nombre del portafolio julio 2020*
Portafolios | Benchmark | Portafolios | Benchmark | Portafolios | Benchmark
Tradicional 8.86% 5.44% 6.97% 6.24% 6.14% 5.51%
Dindamico 40.21% 31.43% 4.67% 3.64% 6.98% 5.15%
Accién C 83.09% 71.33% -38.91% -43.75% -18.42% -24.18%
Renta Variable
: 68.50% 69.73% 24.03% 19.73% 22.32% 17.83%
Internacional
Renta Fija Internacional 10.62% 12.23% 37.49% 40.40% 23.15% 23.88%
Ecopetrol 88.70% No aplica -33.31% No aplica -11.26% No aplica
Alta liquidez 3.18% No aplica 4.15% No aplica 4.34% No aplica
Fondo Renta Fija Inflacién . 18.099 1.94% 0.209 N i N i
Largo Plazo? 21% .09% 94% .20% o aplica o aplica
Fondo Renta Fija Mediano . .
23.20% 21.08% 14.03% 13.25% No aplica No aplica
Plazo?
Fondo Renta Fija Largo . )
36.33% 35.81% 13.05% 13.08% No aplica No aplica
Plazo?
"Rentabilidades E.Acalculadas por valor de |a unidad con |a fecha de corte a 30 de julio de 2020.
2 Las rentabilidad afio corrido empieza a calcularse desde el 30 de julio de 2020.

El benchmark es un indicador financiero de referencia utilizado como herramienta de
comparacion para evaluar el rendimiento de una inversion. Para los portafolios de Colfondos
los benchmarks se definen asi:

Tradicional:

90% curva cero cupdn tasa fija a 1 afio en pesos y 10% en caja indexado al IBR.

Dinamico:

55% Curva cero cupdn a 4 afios en pesos, 5% en renta fija internacional al Barclays US
Aggregate Bond Index y 10% en depdsitos a la vista (duracion de 2.5 afios), 15% Colcap y 15%
MSCI All Country World (ACWI).

Accion Colombia: 95% Colcap y 5% en caja indexado al IBR.

Renta Fija Internacional: 95% indice Barclays US Aggregate Bond Index y 5% en caja
indexado al IBR.

Renta Variable Internacional: 95% MSCI All Country World (ACWI) y 5% en caja indexado al
IBR.

COMPORTAMIENTO DE LAS CARTERAS AVANZA

En Colfondos facilitamos el manejo de tus recursos de forma diferenciada,
con la posibilidad de delegar la administracion de los mismos.

Si la decision es delegar la administracion de tus inversiones en manos de
profesionales, Colfondos brinda la posibilidad de escoger una Cartera
Avanza a partir de tu perfil de riesgo: Conservador, Prudente, Moderado,
Decidido, Mayor Riesgo.

Rentabilidad

) Rentabilidad | Rentabilidad
mes corrido

Nombre del portafolio

Jiliode 20201 afio corrido? 12 meses?®
Conservadora 9.74% 7.99% 6.81%
Prudente 21.99% 7.85% 7.81%
Moderada 36.77% 6.01% 7.67%
Decidida 50.14% 4.09% 7.95%
Mayor Riesgo 64.10% 2.92% 9.05%

"Rentabilidad E.Ames corrido calculado con la fecha de corte a 30 de julio de 2020.

2 Rentabilidad E.Aafio corrido 2019 calculada por valor de la unidad con fecha de corte a 30
de julio.

sRentabilidad E.Ade los Gltimos 12 meses calculada por valor de unidad con fecha de corte a
30de juliode 2020.

Rentabilidad calculada antes de aplicar comisién

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye
una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”.

Resultados Opinémetro Julio*

¢,Cual decision de inversion tomaria usted para los siguientes 20 afios, invertir mensualmente COP$50.000 durante 20 afios, invertir
mensualmente COP$100,000 durante los Ultimos 10 afios o invertir mensualmente COP$200.000 durante los dltimos?

Invertir mensualmente COP$50.000 durante 20 afios
invertir mensualmente COP$100.000 durante los Ultimos 10 afios
invertir mensualmente COP$200.000 durante los Ultimos 5 afios

32%
17%
51%

*Visita tu cuenta de pensiones voluntarias a través de la pagina la web de Colfondos (https://www.colfondos.com.co) para consultar la

nueva encuesta del mes.
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Estudiante en Practica
Daniel Fernando Criollo
3765155 Ext. 10227
dcriollo@colfondos.com.co

Te recordamos nuestra disposiciéon para atender cualquier inquietud. No dudes
en contactar a tu Ejecutivo Class para solicitar informacion adicional
0 comunicate con nuestra linea Contact Center:

Bogota: 748 4888; Barranquilla: 386 9888; Bucaramanga: 698 5888; Cali: 489 9888;
Cartagena: 694 9888; Medellin: 604 2888, gratis desde el resto del pais: 01 800 05 10000
o al e-mail serviciocliente@colfondos.com.co

En Colfondos Nos importas td
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www.colfondos.com.co



